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INFORME DE RESULTADO DE PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE CONVENIDOS

A la Superintendencia General de Entidades Financieras,
a la Junta Directiva y los Accionistas de
CORPORACION CAFSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Los suscritos Contadores Publicos Autorizados fuimos contratados por Corporacion CAFSA, S.A.
y sus Subsidiarias (en adelante “la Corporacion”), cédula juridica 3-101-289166, compafiia
constituida, organizada y vigente bajo las leyes de Costa Rica, con el proposito de aplicar los
procedimientos previamente convenidos que se detallan mas adelante, sobre las cifras que se
presentan en el estado consolidado de situacion financiera de la Corporacion al 30 de junio de 2020
y en el estado consolidado de resultados integrales para el periodo de seis meses que terminé en
esa fecha, preparados por la administracion de la Corporacion y que se adjuntan en el Anexo, y que
fueron preparados por la administracién de la Corporacion.

Este compromiso se llevo a cabo de acuerdo con las Normas Internacionales para Servicios
Relacionados aplicable a trabajos con procedimientos convenidos. Los procedimientos fueron
realizados Unicamente para determinar que el estado consolidado de situacion financiera al 30 de
junio de 2020 y al correspondiente estado consolidado de resultados integrales para el periodo de
seis meses que termind en esa fecha, se derivan de las hojas de consolidacion que la Compafiia
prepara con base en los estados financieros de la compafiia matriz y los de su subsidiaria; dichos
procedimientos se describen a continuacion:

1. Verificar linea por linea en el estado consolidado de situacién financiera de la Corporacién
CAFSA, S.A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2020, el correspondiente estado consolidado
resultados integrales por el periodo de seis meses que termind en esa misma fecha, que la
informacion que ellos contienen fuera extraida de las hojas de consolidacion correspondiente
preparados por la administracién de la Corporacion.

2.  Comprobar que la informacion contenida en las hojas de consolidacion, para la preparacion
del estado consolidado de situacion financiera de la Corporacion al 30 de junio de 2020, el
correspondiente estado consolidado resultados integrales por el periodo de seis meses que
termind en esa misma fecha, que se adjuntan, corresponde a la de las balanzas de
comprobacion de la Financiera CAFSA, S.A., de la Arrendadora CAFSA, S.A. y de la
Corporacion CAFSA, S.A.

3. Verificar que en el estado consolidado de situacion financiera de la Corporacion al 30 de
junio de 2020, el correspondiente estado consolidado de resultados integrales por el periodo
de seis meses que termind en esa misma fecha, que se adjuntan, se hayan aplicado los ajustes
de eliminacion determinados por la Administracién que corresponden a todos los saldos y
transacciones realizados entre las Compafias, Financiera CAFSA, S.A., Arrendadora
CAFSA, S.A. y Corporacion CAFSA, S.A., al 30 de junio de 2020.
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Los resultados de la aplicacion de los procedimientos previamente convenidos se detallan
seguidamente:

a.  Con respecto al inciso 1, no determinamos diferencias entre los montos mostrados en el
estado consolidado de situacion financiera al 30 de junio de 2020 y el correspondiente estado
consolidado de resultados integrales por el periodo de seis meses que termind en esa misma
fecha, con respecto a las hojas de consolidacion preparadas por la administracion de la
Corporacion.

b.  En relacion con el inciso 2, no determinamos diferencias entre los montos incluidos en las
hojas de consolidacion indicadas en el inciso a. anterior y las balanzas de comprobacion de
las compaiiias: Financiera CAFSA, S.A., Arrendadora CAFSA, S.A. y Corporacion CAFSA,
S.A.

c.  Con respecto al inciso 3, verificamos que se aplicaran en el proceso de consolidacion en las
hojas respectivas, los ajustes de eliminacion determinados por la Administracion,
correspondientes a los saldos y transacciones realizadas entre las compafiias: Financiera
CAFSA, S.A., Arrendadora CAFSA, S.A. y Corporacion CAFSA, S.A., al 30 de junio de
2020 y por el periodo de seis meses que termind en esa misma fecha.

Los procedimientos antes mencionados no constituyen ni una auditoria ni una revision efectuada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, por lo tanto, no expresamos ninguna
seguridad del estado consolidado de situacién financiera de la Corporacion al 30 de junio de 2020,
el correspondiente estado consolidado de resultados integrales por el periodo de seis meses que
termind en esa misma fecha adjuntos. Si hubiéramos realizado procedimientos adicionales o
hubiéramos realizado una auditoria o revision de los estados financieros consolidados de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, otros asuntos podrian haber surgido a nuestra atencion
que habrian sido informados.

Nuestro informe es Gnicamente para el propésito expuesto en el primer parrafo de este informe y
para su informacién y no debe usarse para ningin otro proposito ni ser distribuido a terceros no
referidos. Este informe se refiere solamente sobre la aplicacion de los procedimientos descritos
anteriormente que ejecuta la Corporacion para preparar el estado de consolidado de situacion
financiera de la Corporacion CAFSA, S.A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2020, del
correspondiente estado consolidado de resultados integrales para el periodo de seis meses que
termind en esa fecha y no se extiende ni incluye ningun conjunto de estados financieros o en forma
individual de cada estados financiero consolidado de Corporacion CAFSA, S.A. y Subsidiarias.

Manifestamos que estamos facultados de conformidad con el Articulo No.4 de la Ley No.1038
para emitir la presente certificacion y declaramos que no nos alcanzan las limitaciones del
Articulo No.9 de la Ley N0.1038, ni los Articulos No.20 y 21 del Reglamento a dicha Ley, ni el
Capitulo Tercero, explicitamente los Articulos No.11, 12, 17 y 18, asi como el Articulo No.26
y 59 inciso g) todos del Cédigo Etica Profesional emitido por el Colegio de Contadores Publicos
de Costa Rica.
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Se extiende el presente informe de certificacion a solicitud del interesado. Dada en la ciudad de
Heredia a los 22 dias del mes de julio de 2020.
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Estados Financieros y
Notas a los Estados Financieros



CORPORACION CAFSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
Al 30 de junio de 2020

(En colones sin céntimos)

Nota Junio 2020
ACTIVOS
Disponibilidades 4 ¢ 15,916,988,921
Efectivo 183,448,635
Banco Central 11,003,658,619
Entidades financieras del pais 4,729,881,667
Inversiones en instrumentos
financieros 5 4,035,837,238
Al costo amortizado 4,033,960,000
Productos por cobrar 1,877,238
Cartera de créditos 6-a 117,384,583,371
Créditos vigentes 105,220,098,096
Créditos vencidos 13,416,239,831
Créditos en cobro judicial 384,508
Productos por cobrar 766,465,030
Estimacion por deterioro 6-b (2,018,604,094)
Cuentas y comisiones por cobrar 492,912,977
Impuesto sobre la renta diferido e impuesto sobre la renta por cobrar 412,962,710
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 18,577,605
Otras cuentas por cobrar 61,372,662
Bienes mantenidos para la venta 1-p 191,131,599
Bienes y valores adquiridos en
recuperacion de créditos 208,159,179
Estimacion por deterioro y por disposicién legal o prudencial (17,027,580)
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 7 583,389,387
Otros activos 8 742,284,782
Cargos diferidos 1,069,659
Acivos intangibles 352,446,024
Otros activos 388,769,099
TOTAL DE ACTIVOS ¢ 139,347,128,275
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el publico 9a ¢ 56,554,342,965
A la vista 2,461,810
A plazo 55,667,035,193
Cargos financieros por pagar 884,845,962
Obligaciones con entidades 10 50,913,543,180
A plazo 50,644,449,785
Cargos financieros por pagar 269,093,395
Cuentas por pagar y provisiones 6,353,873,921
Impuesto sobre la renta diferido 14 629,446,182
Provisiones 904,468,913
Otras cuentas por pagar diversas 11 4,819,958,826
Otros pasivos 2,222,662,378
Ingresos diferidos 2,084,007,567
Otros pasivos 138,654,811
TOTAL DE PASIVOS ¢ 116,044,422,444
PATRIMONIO
Capital social
Capital pagado 12-a 18,910,185,000
Reservas patrimoniales 1-s 1,249,168,869
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 1,449,508,436
Resultado del periodo 1,693,843,526
TOTAL DEL PATRIMONIO ¢ 23,302,705,831
TOTAL DEL PASIVOS Y PATRIMONIO ¢ 139,347,128,275
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS ¢ 3,912,861,927
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 24 ¢ 109,245,911,568
Cuentas de orden por cuenta propia deudoras ¢ 109,245,911,568
Firmado digitalmente por
ConzALLy  NEmeEE YORLENY MARIAT s e
MAGAN (FIRMA) jeqea"eeor2 m:ﬂi ;\AENDEZ RO MeNDEZ e

) L 20:36:13 -06'00"
Luis Angel Gonzalez Magéan

Representante Legal Yorleny Rojas

Contadora

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros consolidados.



CORPORACION CAFSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL CONSOLIDADO
Periodos de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Ingresos financieros

Por disponibilidades

Por inversiones en instrumentos financieros
Por cartera de créditos

Por arrendamientos financieros

Por ganancias por diferencias de cambio y UD
Por otros ingresos financieros

Total de ingresos financieros

Gastos financieros

Por obligaciones con el pablico

Por obligaciones con entidades financieras
Por pérdidas por diferencias de cambio y UD
Total de gastos financieros

Por estimacion de deterioro de activos

Por recuperacion de activos y disminucion de
estimaciones y provisiones

RESULTADO FINANCIERO

Otros ingresos de operacion

Por comisiones por servicios

Por bienes realizables

Por otros ingresos operativos

Total otros ingresos de operacion

Otros gastos de operacion

Por comisiones por servicios

Por bienes realizables

Por provisiones

Por otros gastos operativos

Total otros gastos de operacion
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO
Gastos administrativos

Por gastos de personal

Por otros gastos de administracion

Total gastos administrativos
RESULTADO OPERACIONAL NETO
ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre la renta

Disminucion de impuesto sobre renta

RESULTADO DEL PERIODO
LUIS ANGEL Firmado digitalmente por

LUIS ANGEL GONZALEZ

GONZALEZ MAGAN (FIRMA)
Fecha: 2020.07.22

MAGAN (FIRMA) 16.08:00 06 00

Luis Angel Gonzalez Magén
Representante Legal

(En colones sin céntimos)

Nota

15
16
19

17
18
19

20

21

22

23-a
23-b

14-a
14-b

YORLENY
MARIA ROJAS
MENDEZ
(FIRMA)

Junio 2020

¢ 14,585,181
32,512,503
3,723,513,293
1,874,906,607
512,413,228
348,892,723

6,506,823,535

1,594,702,682
1,565,315,482

3,160,018,164
945,662,658

241,427,036

2,642,569,749

1,859,045,027
378,443,262
924,717,289

3,162,205,578

53,503,568
77,007,720
549,250,945
1,794,279,992

2,474,042,225
3,330,733,102

972,636,217
686,981,391

1,659,617,608

1,671,115,494
214,060,623
236,788,655

¢ 1,693,843,526

Firmado digitalmente
por YORLENY MARIA
ROJAS MENDEZ
(FIRMA)

Fecha: 2020.07.22
20:36:48 -06'00"

Yorleny Rojas
Contadora

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros consolidados.



CORPORACION CAFSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
Para el periodo terminado el 30 de junio de 2020
(En colones sin céntimos)

Reservas Resultados acumulados
Nota Capital social patrimoniales de ejercicios anteriores Total patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2020 ¢ 18,910,185,000 ¢ 1,249,168,869 ¢ 1,449,508,436 ¢ 21,608,862,305
Resultado del perfodo - - 1,693,843,526 1,693,843,526
Saldos al 30 de junio de 2020 ¢ 18,910,185,000 ¢ 1,249,168,869 ¢ 3,143,351,962 ¢ 23,302,705,831
LUlS ANGEL Firmado digitalmente por YORLENY Firmado digitalmente
GONZALEZ AN N ARIA ROJA B ONENT A
MAGAN (FIRMA) feae: 20200722 MENDEZ LN
.z , . FIRMA 137:13 -0600
Luis Angel Gonzalez Magan (FIRMA) 2037130600
Representante Legal Yorleny Rojas
Contadora

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.



CORPORACION CAFSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
Para el periodo terminado el 30 de junio de 2020
(En colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultado del periodo

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio y UD, netas
Pérdidas por estimacion por deterioro cartera de créditos
Gasto por provisién para prestaciones sociales, neto de pagos
Depreciaciones y amortizaciones

Variacién en los activos (aumento), o disminucién
Créditos y avances de efectivo

Bienes mantenidos para la venta

Productos por cobrar

Otros activos

Variacion neta en los pasivos aumento, o (disminucién)
Obligaciones a la vista y a plazo

Otras cuentas por pagar y provisiones

Productos por pagar

Otros pasivos

Flujos netos de efectivo de provenientes de (usados en) las actividades de operacion:
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion
Adquisicién de inmuebles mobiliario y equipo.

Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversion

Flujos netos de efectivo de las actividades de financiamiento

Otras obligaciones financieras nuevas

Pago de obligaciones

Flujos netos de efectivo (usados en) provistos de las actividades de financiamiento
Efectivo y equivalentes al 1 de enero

Efectivo y equivalentes al 30 de junio

Firmado digitalmente

LUIS ANGEL por LUIS ANGEL
GONZALEZ MAGAN

GONZALEZ FIRMA)

MAGAN (FIRMA) Fecha: 2020.07.22
16:09:51 -06'00'

Luis Angel Gonzélez Magan
Representante Legal

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros consolidados.

YORLENY
MARIA ROJAS Rojas MenDEZ
MENDEZ (RigMA)

(FIRMA)

2020

1,693,843,526

(194,106,701)
815,560,296
81,000,000
323,257,095

(4,204,126,300)
69,625,301
9,444,876

(575,362,944)

9,082,189,712

(378,979,573)
279,174,873
164,669,821

7,166,189,982

(379,253,195)

(379,253,195)

16,629,147,404
(17,531,778,777)

(902,631,373)

14,068,520,745

1,4 ¢

19,952,826,159

Firmado digitalmente

por YORLENY MARIA

Fecha: 2020.07.22

20:37:36 -06'00"

Yorleny Rojas
Contadora



CORPORACION CAFSA, S.A.
Y SUBSIDIARIAS
(Estados Financieros Consolidados)

Informacion Financiera Requerida por la Superingeicth
General de Entidades Financieras

30 de junio de 2020



(1)

CORPORACION CAFSA S.A Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2020

Informacion general
(@) Operaciones

Corporacion CAFSA, S.A. es una sociedad anénimanizgda el 01 febrero de 2001 de
conformidad con las leyes de la Republica de C&dtm. La Corporacion actlda
principalmente como compafia tenedora de las aegide sus subsidiarias. Se encuentra
regulada por la Ley Organica del Banco Central,ag hormas y disposiciones
establecidas por el Consejo Nacional de Supervisiish Sistema Financiero
(CONASSIF), la Junta Directiva del Banco CentralGiista Rica y la Superintendencia
General de Entidades Financieras (SUGEF).

Los estados financieros consolidados incluyen leshitas de Corporacion CAFSA, S.A.
(la Corporacién) y las de sus subsidiarias de pdaa total, las cuales se detallan como
sigue:

- Financiera CAFSA, S.A.
- Arrendadora CAFSA, S.A.

Financiera CAFSA, S.A. (la Financiera) es una gsiade andnima organizada de
conformidad con las leyes de la Republica de CBsta. Constituida como entidad

financiera no bancaria el 14 de junio de 1982 nemientra regulada por la Ley Organica
del Sistema Bancario Nacional, la Ley OrganicaBiico Central de Costa Rica y bajo
la supervision de la Superintendencia General diel&tes Financieras (SUGEF).

La Financiera puede llevar a cabo todas las opmresipermitidas segun el Cdodigo de
Comercio y las entidades supervisoras. Sus actigilgrincipales son el otorgamiento
de créditos para el financiamiento de vehiculos gaptacion de recursos monetarios del
publico inversionista.

Al 30 de junio de 2020, la Financiera cuenta corfusizionarios y 6 cajas auxiliares en
diversos puntos del pais. Al 30 de junio de 2020Fihanciera no mantiene bajo su
administracién ningln cajero automatico.

Arrendadora CAFSA, S.A. (la Arrendadora) es unaestzcd andénima organizada de
conformidad con las leyes de la Republica de CRata. Constituida el 1° de febrero de
2001, su actividad principal es el arrendamientdidees, principalmente vehiculos de
uso personal, al igual que flotillas de camionescdega liviana y todas aquellas
actividades permitidas, que no violen el Caodig&denercio, ni las leyes de la Republica
de Costa Rica. El desarrollo de las operaciondimasciado principalmente mediante la
contratacion de lineas de crédito otorgadas porc@aprivados de Costa Rica y del
exterior.

Al 30 de junio de 2020, su administracion se conepaa 37 funcionarios.



CORPORACION CAFSA S.A Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2020

Las oficinas de la Corporacién se ubican en Toeeuk, Tercer Piso, Avenida Escazu.
La Corporaciébn no tiene empleados, ni cajeros a#ticos bajo su control. La
informacion de la Corporacion y de sus subsidiapiasde ser accesada a través de la
direccion electronica www.cafsa.fi.cr

Los estados financieros consolidados y sus not&x@@san en colones (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica.

Los estados financieros consolidados de la Corginracsus notas fueron conocidos y
aprobados por la Junta Directiva el 22 de juli@@20.

(b) Base para la preparacion de los estados financieresnsolidados

Los estados financieros consolidados han sido @dpa con base en las disposiciones
legales, reglamentarias y normativa contable emifbr el Consejo Nacional de
Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF) y lpoBuperintendencia General de
Entidades Financieras (SUGEF), en los aspectosaws{ps por estas disposiciones, con
las Normas Internacionales de Informacion FinaacigMIIF) y sus interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionalesirdormaciéon Financiera (en
adelante IASB) vigentes (Nota 31).

Simultaneamente con los adjuntos estados finarscieomsolidados de Corporacién
CAFSA, S.A., con corte al 30 de junio de 2020, sdtieron estados financieros
individuales de la Corporacion (Compafiia contraladandividual), con la inversion en
las compafiias subsidiarias valuadas por el métedpadticipacion, los cuales fueron
preparados Unicamente para el cumplimiento del &Regmto para la constitucion, el
traspaso, el registro y el funcionamiento de lagpgs financieros.

(© Principios de consolidacion
i. Subsidiarias

Las subsidiarias son aquellas compafiias controfaatds Corporacion. El control existe
cuando la Corporacion, tiene el poder directo dréatb, para definir las politicas
financieras y operativas de las compaiiias, pamnebtbeneficios de estas actividades.
Los estados financieros de las subsidiarias seuyieol en el estado financiero
consolidado desde la fecha en que se adquierengbty se dejan de consolidar en el
momento en que se pierde ese control.



CORPORACION CAFSA S.A Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2020

Al 30 de junio de 2020, los estados financierossotidados incluyen las cifras
financieras de las siguientes subsidiarias:

% de
Nombre participacion
Financiera CAFSA, S.A. 100%
Arrendadora CAFSA, S.A. 100%

Todas las cuentas y transacciones importantes €otrgafiias han sido eliminadas en la
consolidacion.

(d) Moneda extranjera
i. Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extwsign convertidos a colones a la
tasa de cambio prevaleciente a la fecha del estadsolidado de situacion financiera,
con excepcién de aquellas transacciones con tasasathbio contractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extranmmaidas durante el afio son
convertidas a las tasas de cambio que prevalecéelas fechas de las transacciones. Las
ganancias o pérdidas por conversion de monedangaason reflejadas en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas y otros relagtategrales en la cuenta de ingresos
0 gastos financieros.

ii. Método de valuacion

Conforme a lo establecido en el plan de Cuentas,aldivos y pasivos en moneda
extranjera deben expresarse en colones utilizahdtp@ de cambio de venta de
referencia que divulga el Banco Central de Costza.RAl 30 de junio de 2020, la
Corporacion utilizé el siguiente tipo de cambio 54 y ¢583.49 por US$1.00 para la
compra y venta de divisas respectivamente.

(e) Instrumentos financieros

La Corporacion ha adoptado la NIIF 9 “Instrumenkdsancieros” emitida en julio de
2014 con fecha de aplicacion inicial de 1° de e @020, esto de acuerdo con las
disposiciones regulatorias del CONASSIF, a excepdé la medicion de las pérdidas
crediticias esperadas de la Corporacion, las cusdesontinuardn calculando como se
indica en la Nota {i) Estimacion por incobrabilidad de cartera de crdlito.

* Clasificacion

La Corporacion clasifica sus activos financierosasrsiguientes categorias de medicion:
i. aquellos que se miden subsecuentemente a su gatmable (ya sea a través de
otros resultados integrales, o a través de residjag
ii. aquellos que se miden a costo amortizado.



CORPORACION CAFSA S.A Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2020

La clasificacion depende del modelo de negoci@adedrporacion para la administracion
de los activos financieros y de los términos catiaes de los flujos de efectivo.

Para los activos medidos a valor razonable, lagrgaas y pérdidas se registrardn en
resultados o en otros resultados integrales. Barnaversiones en instrumentos de capital
gue no se mantienen para negociar, esto dependesi Ik Corporacion ha tomado la
decision irrevocable al momento del reconocimiantcial, de registrar la inversion a
valor razonable a través de otros resultados ialegr

La Corporacion reclasifica los instrumentos de decuando, y solo cuando, cambia su
modelo de negocio para la administracion de esbsac

Al 30 de junio de 2020, los instrumentos financsensantenidos por la Corporacién se
clasifican en la categoria de medicion: Costo amad. No se mantienen instrumentos
financieros en la categoria de mediciéon a valoomakle con cambios en los otros
resultados integrales o a través de resultados.

* Reconocimiento y baja

Las compras y ventas regulares de activos finargise reconocen en la fecha de
negociacion, siendo esta la fecha en que la Carjgorase compromete a comprar o
vender el activo. Los activos financieros se darbaja cuando los derechos de recibir
flujos de efectivo de los activos financieros hamaido o han sido transferidos y la
Corporacion ha transferido sustancialmente todas riesgos y beneficios de la
propiedad.

+ Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activbeancieros se miden a su valor
razonable mas, en el caso de un activo financieeong sea a valor razonable a través de
resultados, costos de transaccion directamentbudtles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activoesnitieros a valor razonable a través de
resultados se registran en resultados.

Los activos financieros con derivados implicitos sonsiderados en su totalidad cuando
se determine si los flujos de efectivo son Unicamemagos del principal e intereses. Al
30 de junio de 2020, la Corporacion no mantienstrumentos financieros derivados.

Instrumentos de deuda

La medicién subsecuente de los instrumentos deaddepende del modelo de negocios
de la Corporacién para administrar el activo ydasacteristicas de flujo de efectivo del
activo. Hay tres categorias de medicién de acuards cuales la Corporacion clasifica
sus instrumentos de deuda:
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Costo amortizado: Los activos que se mantienen phreobro de flujos de
efectivo contractuales cuando dichos flujos detefeaepresentan Gnicamente
pagos de principal e intereses se miden a costaiaaun. Los ingresos recibidos
de estos activos financieros se incluyen en loeegus financieros utilizando el
método de tasa de interés efectiva. Cualquier gamanpérdida que surja de la
baja en cuentas, se reconoce directamente enadsslly se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias yid&sdambiarias. Las pérdidas
por deterioro se presentan como una partida separael estado consolidado de
resultados.

El modelo de negocio de la Corporacion al 30 deéojute 2020 es mantener
instrumentos financieros al costo amortizado yriismos se presentan en el
estado consolidado de situacién financiera en dvide que los mismos son
mantenidos para el cobro de flujos de efectivo remmiales y representan
Unicamente pagos de principal e intereses.

Valor razonable a través de otros resultados iategr Los activos que se
mantienen para el cobro de flujos de efectivo emttrales y para la venta de los
activos financieros, cuando los flujos de efectd® los activos representan
Gnicamente pagos de principal e intereses, se naidetor razonable a través de
otros resultados integrales. Los movimientos evakdr en libros se reconocen a
través de otros resultados integrales, excepto gboreconocimiento de las
ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresosmpereses y las ganancias y
pérdidas por tipo de cambio que se reconocen eftagss. Cuando se produce la
baja del activo financiero, la ganancia o pérdidainaulada previamente
reconocida en los otros resultados integrales@asiica del capital a resultados
y Se reconocen en otras ganancias/(pérdidas).ngnesos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos finems utilizando el método de
tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdalabiarias se presentan en otras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deteriorpresentan como una partida
separada en el estado de resultados integral y i@soltados integrales.

Al 30 de junio de 2020, la Corporacién no mantiém&rumentos financieros
clasificados en esta categoria de medicion.

Valor razonable a través de resultados: Los actiyes no cumplen con los
criterios de costo amortizado o valor razonablerazés de otros resultados
integrales se miden a valor razonable a travésedeltados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda que subsecusmieree mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce ahadess y se presenta en
términos netos en otras ganancias/(pérdidas) perieldo en el que surge.
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Al 30 de junio de 2020, la Corporacién no mantigrstrumentos financieros clasificados
en esta categoria de medicion.

Instrumentos de capital

La Corporacion mide subsecuentemente todos losuimentos de capital a valor
razonable. Cuando la Administracion de la Corpdradia optado por presentar las
ganancias y pérdidas por valor razonable surgidatop instrumentos de capital en otros
resultados integrales, no hay reclasificacion sules#te de las ganancias y pérdidas por
valor razonable a resultados después de la bdja ideersion. Los dividendos de tales
instrumentos contindan reconociéndose en resultado® otros ingresos cuando se
establece el derecho de la Corporacion para rdogbpagos.

Los cambios en el valor razonable de los activoanitieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pgraida| estado de resultados integral y
otros resultados integrales como corresponda. Eedigas por deterioro (y la reversion
de las pérdidas por deterioro) surgidas de losum&ntos de capital medidos al valor
razonable a través de otros resultados integralese meportan por separado del resto de
cambios en el valor razonable.

Al 30 de junio de 2020, la Corporacién no mantigrstrumentos de capital.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Corporacion considera como efectivo y equivaende efectivo el saldo de rubro
disponibilidades e inversiones en bancos con vaanios a tres meses 0 menos, (nota 4)
gue sean facilmente convertibles en efectivo yegtén sujetas a riesgos insignificantes
de cambios de valor.

(g) Cartera de crédito

La cartera de crédito se presenta al valor deisgipal pendiente de cobro. Los intereses
sobre los préstamos se calculan con base al valgrithcipal pendiente de cobro y las
tasas de interés pactadas, y se contabilizan cogresios bajo el método contable de
acumulacion.

(h) Cartera por operaciones de arrendamiento financies

Los arrendamientos por cobrar se presentan a su nato de intereses no devengados
pendientes de cobro. Los intereses sobre los amgrdtos financieros se reconocen
como ingresos durante la vida del contrato de denaento.

Las operaciones de arrendamiento consisten prinogpe en el arrendamiento de
vehiculos de uso personal, al igual que flotillacdmiones de carga liviana, los cuales al
30 de junio de 2020 tienen un periodo de vencimientre 3 y 97 meses.
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(i) Estimacioén por incobrabilidad de cartera de crédito

La SUGEF define crédito como toda operacion, baj@mlquier modalidad de
instrumentacion o documentacion, excepto inversicere valores, mediante la cual se
asume un riesgo de crédito ya sea que se provee ablgya a proveer fondos o
facilidades crediticias, se adquiere derechos theoco se garantiza frente a terceros el
cumplimiento de obligaciones como por ejemplo: {ar@®s, garantias otorgadas, cartas
de crédito, lineas de crédito de utilizacion autiicaa y créditos pendientes de
desembolsar.

Al 30 de junio de 2020, la cartera de créditosadsubsidiaria Financiera CAFSA, S.A.
(“la Financiera”) se valiua de conformidad con laspdsiciones establecidas por la
SUGEF en el acuerdo SUGEF 1-05, “Reglamento parealificacion de Deudores”
aprobado por el CONASSIF, el 24 de noviembre déb2@ublicado en el diario oficial
“La Gaceta” No. 238, del viernes 9 de marzo de 2p@5rige a partir del 9 de octubre de
2006. Tales disposiciones se resumen como sigue:

Estimacion estructural:

Las operaciones de crédito otorgadas a personassfis juridicas cuyo saldo total
adeudado es mayor a ¢100.000.000 (grupo 1 seglerd@$SUGEF 1-05, circular SGF-
1514-2019, del 23 de mayo de 2019, son clasificadggin el riesgo crediticio. Esta
clasificacién considera, al menos, los siguienspeetos:

e Situacion financiera, ingreso neto y flujos de #¥®c esperadasAndlisis de la
fortaleza financiera y de la estabilidad y contilad de las fuentes principales de
ingresos. La efectividad del analisis depende dealadad y oportunidad de la
informacion.

» Antecedentes del deudor y del negodwmalisis de la experiencia en el giro del
negocio y la calidad de la administracion.

e Situacion del entorno sectoriaPnalisis de las principales variables del secfoe
afectan la capacidad de pago del deudor.

* Vulnerabilidad a cambios en la tasa de interés yimd de cambipAnalisis, bajo
escenarios de estrés, de la capacidad del deudoepfentar cambios en la tasa de
interés y el tipo de cambio.

» Otros factores Andlisis de otros factores que pueden incidirreda capacidad de
pago del deudor. Los aspectos que pueden evalymseno limitados a éstos, son
los ambientales, tecnoldgicos, patentes y perndsosxplotacién, representaciéon de
productos o0 casas extranjeras, relaciéon con cheptg@roveedores significativos,
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contratos de venta, riesgos legales y riesgo gate (lltimo en el caso de deudores
domiciliados en el extranjero).

Cuando el deudor cuente con una calificacion deydale una agencia calificadora, ésta
debe considerarse como un elemento adicional emdacién de la capacidad de pago
del deudor.

Analisis de la capacidad de pago para los deudores

La Financiera debe clasificar la capacidad de mjodeudor en 4 niveles: (Nivel 1)
tiene capacidad de pago, (Nivel 2) presenta delniéid leves en la capacidad de pago,
(Nivel 3) presenta debilidades graves en la capdcide pago y (Nivel 4) no tiene
capacidad de pago. Para la clasificacion de lacid@é de pago, el deudor y su codeudor
0 codeudores deben ser objeto de evaluacion defoomjunta. La clasificacién conjunta
de la capacidad de pago podra utilizarse Unicamesrte@ determinar el porcentaje de
estimacion de la operacién en la cual las partesisador y codeudor.

Andlisis del comportamiento de pago histérico

La Financiera debe evaluar el comportamiento de hégorico del deudor con base en
el nivel de comportamiento de pago histérico asignal deudor por el Centro de
Informacion Crediticia de la SUGEF. Adicionalmentpodra complementar esta
evaluacion con referencias crediticias, comercialambas, segun su politica crediticia.

La Financiera debe clasificar el comportamient@ago histérico en 3 niveles: (Nivel 1)
el comportamiento de pago histérico es bueno, (N&yeel comportamiento de pago
historico es aceptable y (Nivel 3) el comportamoeté pago histérico es deficiente. En
todo caso el nivel asignado por la Financiera nedpuser un nivel de riesgo menor al
nivel de comportamiento de pago histérico asignatiodeudor por el Centro de
Informacion Crediticia de la SUGEF-.

Calificacién del deudor

El deudor clasificado en el Grupo 1 o en el GrumteBe ser calificado por la Financiera
de acuerdo con los parametros: morosidad maximdedelor en la entidad, determinada
al cierre del mes en curso; comportamiento de paxérico y capacidad de pago:

Las categorias de riesgo se resumen como sigue:

Categoria de Comportamiento_de

riesgo Morosidad pago histoérico Capacidad de pago

Al igual o menor a 30 dias Nivel 1 Nivel 1

A2 igual o menor a 30 dias Nivel 2 Nivel 1

Bl igual o menor a 60 dias Nivel 1 Nivel 1 o Nigel

B2 igual o menor a 60 dias Nivel 2 Nivel 1 o Nigel

Ci1 igual o menor a 90 dias Nivel 1 Nivel 1, Nived Nivel 3
c2 igual o menor a 90 dias Nivel 2 Nivel 1, Nived Nivel 3
D igual o menor a 120 dias Nivel 1 o Nivel 2 NiteNivel 2, Nivel 3 o

Nivel 4
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El deudor puede ser calificado por la Financierdaetategoria de menor riesgo para la
cual éste cumpla con las condiciones de todos #&angetros de evaluacibn o en
cualquier otra categoria de mayor riesgo.

Para todos los efectos, el deudor que no mantemgautorizacion vigente para que se
consulte su informacion crediticia en el Centrolafermacion Crediticia (CIC) de la
SUGEF, no puede ser calificado en las categoriaesigo de la Al hasta la B2.

Se debe calificar en categoria de riesgo E al degu® no cumpla con las condiciones
para poder ser calificado en alguna de las catgade riesgo de A a la D mencionadas
anteriormente, o se encuentre en estado de quiehraoncurso de acreedores, en
administracién por intervencion judicial, esté memnido administrativamente o que la
entidad juzgue que debe calificarse en esta cdtederriesgo.

Estimacién genérica

La estimacion genérica resulta en aplicarle graderate un factor de estimacién al total
adeudado de la cartera de crédito clasificada ®rcdéegorias A1 y A2, sin incluir el
efecto de los mitigadores. Al cierre de junio 2@2forcentaje es de un 0,50%.

Adicionalmente, todas las operaciones que se cefo@n deudores cuyo indicador de
cobertura del servicio de las deudas se encueotrengima del indicador prudencial, se

le deberé aplicar una estimacion genérica adicidedl,00%. En junio de 2018, SUGEF

aprobo eliminar las estimaciones por coberturasdglicio de la deuda para los créditos
formalizados a partir de esa fecha y Gnicamentaagienen las estimaciones aplicadas
con anterioridad a la vigencia de la modificaciéhAcuerdo.

La estimacion genérica, aplicable a la carterardditos en deudores cuyo indicador de
cobertura del servicio de las deudas se encueatrengima del indicador prudencial, se
aplico con la siguiente gradualidad durante losajue estuvo vigente:

Crédito L
Afo Hipotecario Credito
— Hipotecario y Consumo
otros E—
201¢ 55% 50%
2017 50% 45%
201¢ 45% 40%

En el caso de los créditos denominados en moneda@ra y colocados en deudores no
generadores de divisas, que se hayan formalizadb9dege setiembre de 2016 al 31 de
mayo de 2018 debera aplicarse una estimacion gargdicional de 1,50%, sobre la base
de célculo. Posteriormente, bajara al 1,00% paesagones formalizadas a partir del 1°
de junio de 2018, 1,25% en junio 2019 y nuevamahie50% a partir de junio 2020.
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Estimacién minima
SUGEF define un monto minimo de estimacion sobftera de créditos, la cual es la
mayor que resulte entre:

» La estimacion estructural, (que se explica en fosafos anteriores)

 De acuerdo con el Articulo No.17 del acuerdo SUGHIs, La Financiera, debe
mantener registrado contablemente al cierre de w&s$acomo minimo, el monto
de la estimacion minima, a que hace referenciatéudo No.12 del reglamento.

La estimacion minima corresponde a la suma detimasdn genérica y la estimacion

especifica. La estimacion especifica se calculaestzbparte cubierta y descubierta de
cada operacién crediticia. La estimacion sobrealdepdescubierta es igual al saldo total
adeudado de cada operacion crediticia menos elr \@glestado ponderado de la

correspondiente garantia, multiplicado el montoultaste por el porcentaje de

estimacion que corresponda a la categoria de rigsgdeudor o del codeudor con la
categoria de menor riesgo. Si el resultado delut@lanterior es un monto negativo o

igual a cero, la estimacién es igual a cero. Ep ca el saldo total adeudado incluya un
saldo de principal contingente, debe considerdreguévalente de crédito. La estimacion
sobre la parte cubierta de cada operacion creaigisiigual al importe correspondiente a
la parte cubierta de la operacion, multiplicado pbporcentaje de estimacién que le
corresponde.

El valor ajustado de las garantias debe ser podderan un 100% cuando el deudor o
codeudor con la categoria de menor riesgo esficadl en las categorias de riesgo C2 u
otra de menor riesgo, con un 80% cuando estéazalidi en la categoria de riesgo D y
con un 60% si esté calificado en la categoriaakga E.

A partir del 1° de enero de 2014, entrd en vigelecsstimacion especifica sobre la parte
cubierta de las operaciones clasificadas en l&gedhas B, C, D o E, la cual resulta en
aplicarle gradualmente un factor de estimaciérotll tdel mitigador. Al cierre de junio
2020 el porcentaje es de un 0,50%.

Al cierre del 30 de junio de 2020, las categoriasclsificacion y los porcentajes de
estimacion especifica requeridos para cada categerdetallan a continuacion:

11
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Porcentaje de estimacion Porcentaje de estimacion

. . especifica sobre la parte especifica sobre la parte
Categoria de riesgo - . - -,
descubierta de la operaci cubierta de la operacidon

crediticia crediticia
Al 0% 0,50%
A2 0% 0,50%
Bl 5% 0,50%
B2 10% 0,50%
C1 25% 0,50%
C2 50% 0,50%
D 75% 0,50%
E 100% 0,50%

Como excepcidén para la categoria de riesgo E,dasoiones crediticias con un deudor
cuyo nivel de Comportamiento de Pago Histérico estdNivel 3, se debe calcular el
monto minimo de la estimacién para dichos deudwe®m sigue:

Porcentaje de estimacii  Porcentaje de estimacis . .
" " Capacidad de Capacidad de
especifica sobre la parte  especifica sobre la parte
descubierta de la operaci  cubierta de la operacion Pago_(DeudoresPago (Deudore
del Grupo 1)  del Grupo 2)

Morosidad en la entidad

crediticic crediticie
Igual 0 menor a 30 di 20% 0,50% Nivel 1 Nivel 1
Igual 0 menor a 60 di 50% 0,50% Nivel 2 Nivel 2
Mas de 60 dias 100% 0.50% vagl lo vagl 2 Nivel 1 o Nivel
o Nivel 3 o Nivel 2

En cumplimiento con las disposiciones del Acuerd&EF 1-05, al 30 de junio de 2020,
se debe mantener una estimacién estructural mipin#g suma de ¢1.806.657.058. El
total de la estimacion al 30 de junio de 2020,easte a ¢1.811.756.889. El monto del
gasto por estimacion de deterioro e incobrabilidada cartera de crédito corresponde a
la suma necesaria para alcanzar la estimacion mirgéquerida.

Al 30 de junio de 2020, la Administracién considqtee la estimacién es adecuada para
absorber aquellas pérdidas eventuales que se puwgearir en la recuperacion de esa
cartera.

Al 30 de junio de 2020, la cartera de arrendamgni® Arrendadora CAFSA, S.A. se
valta de conformidad con las politicas internasptattas por la Administracién. Tales
politicas se resumen como sigue:

A partir de abril 2019, las operaciones de arrenelaim otorgadas a personas fisicas o
juridicas cuyo saldo total adeudado es mayor a.000@00, Son clasificadas segun el
riesgo crediticio. Esta clasificacion consideraijuiente:

Las categorias de riesgo se resumen como sigue:

12
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Categoria

de riesgo Morosidad Capacidad de pago

A igual o menor a 30 dias Nivel 1

B igual o menor a 60 dias Nivel 1 o Nivel 2

C igual o menor a 90 dias Nivel 1 o Nivel 2

D igual o menor a 120 dias Nivel 1, Nivel 2 o Nig@el

Las operaciones de arrendamiento restantes, asjgelja saldo total adeudado es menor
a ¢100.000.000, se clasifican segin su comportamémpago histérico y su morosidad,
en las categorias siguientes:

Categoria de Riesgo Morosidad
A igual o menor a 30 dias
B igual o menor a 60 dias
C igual o menor a 90 dias
D igual o menor a 120 dias

Se debe clasificar en categoria de riesgo E ahdatario que no cumpla con las
disposiciones para poder ser calificado en algenkasl categorias de riesgo de A a la D
mencionadas anteriormente, o se encuentre en esladquiebra, en concurso de
acreedores, en administracion por intervencion cjabi esté intervenido

administrativamente o que la entidad juzgue quee detlificarse en esta categoria de
riesgo.

Las categorias de clasificacion y los porcentajsestimacion requeridos para cada
categoria se detallan a continuacion:

Categoria
de riesgo Porcentaje de estimacion
A 0,5%
B 5%
C 25%
D 75%
E 100%

Al 30 de junio de 2020, la Administracién considqtee la estimacion que mantiene por
¢206.847.205, es adecuada para absorber aquelidisigs eventuales que se pueden
incurrir en la recuperacion de esa cartera.

Estimacion contraciclica

A partir del 31 de julio de 2016, entrd en vigeraiastimacion contraciclica, que es una
estimacion de tipo genérico que se aplica sobrellagcartera crediticia que no presenta
indicios de deterioro actuales, determinada ponietl esperado de estimaciones en
periodos de recesién econémica y cuyo propoésiteistenen mitigar los efectos del ciclo

econémico sobre los resultados financieros derwatio la estimacién por impago de
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cartera de crédito. El requerimiento de estimacauntraciclicas se calcula con base en
la formula que indica el Acuerdo SUGEF 19-16 y smfarmara mediante el
reconocimiento de un gasto por estimaciones messuafjuivalente al 2,5% (antes del
1° de enero de 2019 era el 5%) del resultado posit la diferencia entre los ingresos y
gastos, antes de impuestos, del respectivo mesa lppe el saldo de la cuenta
“componente contraciclico” alcance el monto coroesiiente al calculo de
requerimiento de estimaciones contraciclicas seganticulo 4 del mismo acuerdo. Una
vez alcanzado dicho nivel la entidad continuarasteando la estimacion contraciclica
segun lo estipulado en el Reglamento. En el Aetladesion No. 1566-2020, del dia 20
de marzo de 2020, se acuerda en el Transitorioel gunivel porcentual minimo
requerido de la estimacidn contraciclica sera d6.88%. A partir de la modificacién y
hasta el 31 de diciembre de 2020, se tendra qaguste por disminucién se debera
suspender una vez que la utilidad del mes alcameeanto igual al promedio de utilidad
de los ultimos 24 meses.

0] Compensacion de saldos

Los activos y pasivos financieros son compensadek monto se reporta neto en los
estados financieros consolidados, cuando la Carjforatiene derecho legal de
compensar estos saldos y cuando tiene la intedediquidarlos en una base neta.

K Inmuebles, mobiliario y equipo en uso

Activos propios

Los inmuebles, mobiliario y equipo en uso se registl costo neto de la depreciacion
acumulada. Las mejoras significativas son capadhs, mientras que las reparaciones y
mantenimientos menores que no extienden la vida dtiejoran el activo son cargados
directamente a gastos cuando se incurren.

Activos por derecho de uso

La Corporacion aplicé la NIIF 16 - “Arrendamientpg€mitida por el IASB en enero de
2016, el 1° de enero de 2020, esto de acuerdoasodidposiciones del Acuerdo 30-18
“Reglamento de Informaciéon Financiera”, en el gaestablece que se debera reconocer
una obligacion por derecho de uso y un activo perecho de uso para los
arrendamientos anteriormente clasificados comaamdamiento operativo utilizando la
NIC 17 “Arrendamientos” y la CINIIF 4 “Determinaciéde si Acuerda contiene un
Arrendamiento”. Como resultado de la implementadéna NIIF 16, los efectos de la
transicion registrados a 1° de enero de 2020 dayart en el Estado consolidado de
situacion financiera (activo por derecho de us@asiyo por arrendamiento) y debido al
método de adopcidn simplificado, no se presentatt@ de cambios en politicas
contables en el Estado de cambios en el patrimmtwa la fecha de transicién.
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Definicién, control del activo subyacente y exenem

Son arrendamientos las operaciones celebradasapdCdmpafiias, en cuyos contratos
efectuados con las contrapartes, le transmitarelcte a controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio i eontraprestacion. Existe control si
la Corporacidén obtiene los beneficios econdmicasgbaiso del activo y tiene el derecho
a dirigir y decidir sobre el uso de dicho activoahie el plazo del arrendamiento.

La Corporacion aplica el modelo de contabilidadadendamientos, que consiste en
reconocer todos los arrendamientos dentro del &stashsolidado de situacién

financiera. Se reconocen como arrendamientos aguelbntratos celebrados por la
Corporacion con un periodo de vigencia mayor a £8e% y cuyo activo subyacente
tenga un valor econémico significativo.

Componentes de arrendamiento

Para los contratos que contengan componentes efg@amiento, asi como componentes
distintos de arrendamiento, la Corporacion asigivaler de los componentes de acuerdo
con lo siguiente:

» Cuando existe un precio individual observable gada componente, se separa y
asigna de acuerdo con los precios individualesivelade los componentes.

» Cuando no existe un precio individual para algumésdos los componentes, no
se separaran los componentes y se contabilizan comemponente Unico de
arrendamiento.

Plazo de arrendamiento y opciones

El plazo de un arrendamiento se determina con é&as® periodo forzoso del contrato,
ademas de los periodos renovables optativos aamsdad dicho contrato, si la

Corporacion esta razonablemente segura de prolwogansiderando factores tales
como: mejoras realizadas al activo arrendado, Eacabnes por no extender el contrato,
determinacion de costos altos por incurrir pareeeiplazo del activo arrendado, entre
otros; y que la opcion de extension la pueda aj€ncieamente la Corporacion.

Medicion del pasivo por arrendamiento
Los pagos por arrendamiento que se incluyen en édaliaddn del pasivo por
arrendamiento comprenden:

» Pagos por arrendamiento fijos;

» Pagos por arrendamiento variables que dependen ithelice 0 una tasa;

» Importes que se prevé pagar por la Corporacionirudvde garantias del valor
residual;

 El precio de ejercer una opcion de compra que camendatario esta
razonablemente seguro de ejercer; y
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» Pagos por cancelacidon anticipada, si en las candisi del arrendamiento se
contempla esta opcioén.

Para los arrendamientos, la Corporacion recondaggraienzo del contrato, un pasivo
por arrendamiento, descontado a la tasa de intecésmental. Posterior a la fecha de
comienzo, se mide incrementando el valor del pasara reflejar el interés devengado y
disminuyendo el pasivo para reflejar los pagosgpmndamiento realizados.

En los casos de arrendamientos que contengan t&mécuotas variables, en los cuales
la renta a pagar se modifica durante el plazo dehdamiento, los posibles aumentos
futuros en los pagos de renta variables se incleyeal pasivo por arrendamiento hasta
gue surtan efecto, en ese momento se reevalla ga$igo y se ajusta el activo por
derecho de uso.

Tasa de interés

La tasa incremental a la fecha de transicion a NéFletermina utilizando las tasas de
interés comparables en el mercado para compafiiasimdiares caracteristicas,
adicionando los factores de riesgo de crédito deolgoracion y el factor de riesgo del
pais. Lo anterior, considerando un plazo similatedlcontrato de arrendamiento.

El gasto por interés de un pasivo por arrendamismt@conoce mensualmente aplicando
a dicho saldo la tasa de interés implicita durehfdazo del contrato.

Medicién del activo por derecho de uso

Al comienzo del contrato, el activo por derechoude se reconoce a su costo, el cual
incluye el valor presente de los pagos acordadodi@ro contrato y cualquier costo
directo incurrido por la Corporacién, tales comstaaraciones o desmantelamientos;
posterior a dicha fecha, se mide disminuyendo dstocdel activo la depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deter@sudalor.

Depreciacion

La Corporacién aplica el método de linea recta pmmepreciacion de los activos por
derecho de uso, la cual inicia en la fecha de awmmialel contrato de arrendamiento y
finaliza segun el plazo del contrato de arrendatuieria vida Util del activo subyacente.

La Corporacién reconoce en resultados los pagoamendamientos de corto plazo o en
los que el activo subyacente sea de bajo valacanuo el método de linea recta durante
el periodo del arrendamiento.

Presentacion

La Corporacion tiene la politica de presentar eregthdo consolidado de situacion
financiera el activo por derecho de uso, y el apoadiente pasivo por arrendamiento,
dentro de los rubros Bienes mantenidos para laavgnDbligaciones con entidades,
respectivamente.
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Politicas sobre arrendamientos previamente aplicadia transicién a NIIF

Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en donde una porcidn signifigadie los riesgos y beneficios de la
propiedad eran retenidos por el arrendador seficEHshn como arrendamientos
operativos. Los pagos realizados de acuerdo concdwdgratos de arrendamientos
operativos se reconocian en el estado de resultaagal y otros resultados integrales
por el método de linea recta durante el periodamiehdamiento.

Arrendamientos financieros
La Corporaciéon -como arrendatario-, no mantenignai@mientos clasificados como
financieros de forma previa a la aplicacién de likN6.

0] Depreciacion

La depreciacién y amortizacién se cargan a lasaomares corrientes, utilizando el
método de linea recta para los activos de Finam@&FSA, S.A. y el método de suma
de digitos para los activos de Arrendadora CAFSA,,Sobre la vida til de los activos
relacionados, tal como a continuaciéon se detalla;

Clase de activo Vida util hasta
Vehiculos 10 afios
Mobiliario y equipo 10 afios
Equipo de cémputo 3 afos

(m)  Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separadgenerados internamente son
registrados inicialmente al costo. Con posteriatida su reconocimiento inicial, los

activos intangibles son contabilizados a su costaas la amortizacién acumulada vy el
importe acumulado de cualquier pérdida por deterior

Los activos intangibles que corresponden al costolad sistemas de informacion
adquiridos, tienen una vida (til finita y consedeemente se amortizan bajo el método de
linea recta con base en una vida Gtil estimadande afos.

Los costos directos en la concesién de crédito golaisién para la recuperacion de
dichos costos, se difieren y se amortizan confoeinplazo de vencimiento, de cada
crédito asociado.

En el caso de mejoras a la propiedad, se amortizaf®s, el cual corresponde al plazo
del alquiler.
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(n) Deterioro de los activos

El monto en libros de un activo se revisa en lddede cada estado consolidado de
situacion financiera, con el fin de determinar ay lalguna indicacién de deterioro. De
haber tal indicacion, se estima el monto recuperald ese activo. La pérdida por
deterioro se reconoce cuando el monto en librostadleactivo excede su monto
recuperable, tal pérdida se reconoce en el estatknlidado de situacion financiera para
aquellos activos registrados al costo.

El monto recuperable de los activos equivale al tmanas alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor en EHbprecio de venta equivale al valor
que se obtiene en transaccion libre y transpar&ttealor en uso corresponde al valor
actual de los flujos y desembolsos de efectivorfigigque se derivan del uso continuo de
un activo y de su disposicion final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto dea pérdida por deterioro y tal
disminucion se puede relacionar bajo criterios tdlje a una situacion que ocurrié
después del castigo, el castigo se reversa a tdeléstado consolidado de ganancias o
pérdidas y otros resultados integrales.

(o) Bienes mantenidos para la venta

Los bienes mantenidos para la venta comprendebidogs recibidos como cancelacion
parcial o total de préstamos que no se recupe@mdes términos de pago establecidos.
Los mantenidos para la venta se registran al vakmor que resulta de la comparacion
de:

. El saldo contable correspondiente al principalcasio los intereses corrientes y
los moratorios, los seguros y los gastos de adtranién derivados del crédito o
cuenta por cobrar que se cancela.

. El valor de mercado a la fecha de incorporaciorbasd.

Para los bienes mantenidos para la venta que nenfwendidos en el plazo de dos afos,
contados desde la fecha de su adquisicion, dézteédn de la produccion o de su retiro
del uso, segun corresponda, se debe registrar stivaaeidbn equivalente a su valor
contable. La Corporacion sigue la politica de recen mensualmente, la proporcion de
la estimacion de los mantenidos para la venta quantk el transcurso de dos afios no se
hayan vendido.

Al 30 de junio de 2020, la Corporacién mantieneeohines mantenidos para la venta
con valor de ¢208.159.179, y estimaciones asocjaola¢17.027.580.
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(p) Cuentas por pagar y las otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y las otras cuentas por pagagistran al costo amortizado como
pasivos financieros de conformidad a la politicdhd&umentos financieros Nota 1(e).

Q) Provisiones

Una provisién es reconocida en el estado consdidi&dsituacion financiera, cuando la
Corporacion adquiere una obligacién legal o comticlccomo resultado de un evento
pasado y es probable que se requiera un desembosmwmico para cancelar tal

obligacion. La provision realizada es aproximadai avalor de cancelacion, no obstante,
puede diferir del monto definitivo. El valor estidmade las provisiones se ajusta a la
fecha del estado consolidado de situacion finaacéfectando directamente al estado
consolidado de ganancias o pérdidas y otros reldtategrales.

n Reserva legal

De conformidad con la legislacion costarricense,Clarporaciéon y sus subsidiarias
asignan el 5% de las utilidades después de impsgest@ la renta al final de cada afio
para la constitucién de una reserva especial, lassiazar el 20% del capital acciones.

(s) Uso de las estimaciones

La Administracion de la Corporacion ha efectuado ninmmero de estimaciones y

supuestos relacionados con activos y pasivos gvelacion de pasivos contingentes, al
preparar estos estados financieros consolidadasrdsultados reales pueden diferir de
tales estimaciones.

® Impuesto sobre la renta
i. Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestimado a pagar sobre la renta
gravable para el periodo, utilizando las tasasnmiégea la fecha del balance y cualquier
otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respegotoiodos anteriores.

ii. Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acuetdmétodo pasivo del balance. Tal
método se aplica para aquellas diferencias tenmgmmaitre el valor en libros del activo y
pasivo para efectos financieros y los valores zatilos para propésitos fiscales. De
acuerdo con este método, las diferencias tempors¢eddentifican ya sea como
diferencias temporales gravables (las cuales ezaulten el futuro en un monto
imponible) o diferencias temporales deducibles (aales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impoespresenta una diferencia temporal
gravable, y un activo diferido por impuesto repnégeina diferencia temporal deducible.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen shlando exista una probabilidad
razonable de su realizacion.

(u) Utilidad basica por accion

La utilidad basica por accién mide el desempefiouda entidad sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la deifl disponible para los accionistas
comunes entre el promedio ponderado de accionesinasmen circulacion durante el
afio.

(V) Reconocimiento de ingresos y gastos
i. Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconoodl estado consolidado de ganancias o
pérdidas y otros resultados integrales sobre l& lis devengado, considerando el
rendimiento efectivo o la tasa de interés. El ingrg gasto por intereses incluye la

amortizacion de cualquier prima o descuento durehf@dazo del instrumento hasta el

vencimiento.

La Corporacion tiene la politica de no acumulaereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de 180 dia

il Ingreso por comisiones

Las comisiones relacionadas con el otorgamienforéi&tamos se difieren y se amortizan
a los ingresos durante el plazo del préstamo.

(2)  Activos sujetos a restricciones

Al 30 de junio de 2020, los activos sujetos a iestines, se detallan como sigue:

Activo Restringido Monto Causa de la restriccion

Depdsitos a la vista en el Banco Central de Cofsta R 11 003 658 619 Encaje minimo legal

Cartera de crédito e intereses 16 808 189 914 Garantfa de otras obligaciones financ

Cartera de Arrendamientos e intereses 19 165 359 032 Garantia de otras obligaciones financ

o |l | ||

Otros activos 2468 515 Depésitos en garantia

20



CORPORACION CAFSA S.A Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2020

3) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los estados financieros consolidados incluyen salgiotransacciones con partes
relacionadas, las cuales se detallan como sigue:

Al 30 de junio
2020
Activos:
Cartera de crédito 469 808 592
Cartera de arrendamientos 804 394 605
Productos por cobrar 10 234 93
Cuentas por cobrar 18 553 496

Total activos

Pasivos:
Captaciones a plazo

Cargos financieros por pagar

1302 991 623

33 107 494 804
322 972 463

3004 745511
¢ 36 435 212 778

Cuentas por pagar

Total pasivos

Ingresos:

Operativos ¢ 31 156 753
Por intereses 189 966 371
Total ingresos ¢ 221123124
Gastos:

Por intereses ¢ 1111 160 293
Operativos 257 990 441

¢ 1369 150 734

Total gastos

Las cuentas por pagar corresponden a los pagoseptesiproducto de la formalizacion
de contratos de crédito o arrendamientos con mscetuyo documento legal inscrito esta
pendiente de presentacién por parte de la compelaizionada.

Al 30 de junio de 2020, Arrendadora y Financieradieron a partes relacionadas bienes
adjudicados por ¢2.213.982.886. Estas ventas gemneuaa utilidad de ¢126.462.747.
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4) Disponibilidades

Las disponibilidades se detallan como sigue:

Al 30 de junio
2020

Dinero en cajas y bévedas MN ¢ 46 427 370
Dinero en cajas y bévedas ME 137 021 265
Cuenta encaje legal en el B.C.C.R. MN 777 490 962
Cuenta encaje legal en el B.C.C.R. ME 10 226 167 657
Cuentas corrientes y depositos a la vista en bararosrcialesdel Estado y
bancos creados por leyes especiales MN 26 135 144
Cuentas corrientes y depositos a la vista en bararosrciales del Estadc
bancos creados por leyes especiales ME 136 184 501
Cuentas corrientes y otras cuentas a la vista en
Entidades financieras privadas MN 1085 339 262
Cuentas corrientes y otras cuentas a la vista en
Entidades financieras privadas ME 3482 222 760

¢ 15916 988 921

Para propésitos del estado de flujos de efectivefegetivo y equivalentes se integra de la
siguiente manera:

Al 30 de junio
2020
Disponibilidades ¢ 15916 988 921
Inversiones al costo amortizado MN 1701 489 486
Inversiones al costo amortizado ME 2 334 347 752

¢ 19 952 826 159

(5) Inversiones en instrumentos financieros

Como resultado del cambio de politica contable spienuestra en la Nota 1(e) sobre
instrumentos financieros en la que a partir dalelenero de 2020 (fecha de transicion)
se adopta la NIIF 9 para la clasificacién y medidi@ instrumentos financieros con base
al modelo de negocio adoptado por la Corporaciértlasifica sus activos financieros a
costo amortizado debido al cumplimiento de losisigies criterios:

» El activo se mantiene dentro de un modelo de negangio objetivo es recolectar
los flujos de efectivo contractuales, y
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» Los términos contractuales dan lugar a flujos dectéfo que son Unicamente
pagos de principal e intereses.

Conforme a lo anterior, las inversiones en instmboe financieros que cumplieron con
esa definicién se clasificaron y se miden al 3Qud@® de 2020 como activos financieros

al costo amortizado (previamente clasificadas cam@rsiones disponibles para la
venta).

No se registrd ningun ajuste de transicion a NIEn%l estado consolidado de situaciéon
financiera a la fecha de aplicacion inicial (tran@m) al 1° de enero de 2020.

Las inversiones en instrumentos financieros al 8Judio de 2020 se detallan como
sigue:

Al 30 de junio
2020
Inversiones al costo amortizado ¢ 4 033 960 000
Productos por cobrar 1877 238
¢ 4 035 837 238

Al 30 de junio de 2020, las inversiones en instntoe financieros al costo amortizado
se encuentran invertidas en emisores del paisuldes se detallan como sigue.

2020
Certificados de depdésito a plazo en colones edauftis
financieras del pais, con vencimiento en julio 2020 ¢ 1 700 000 000
Certificados de inversion en US ddlares en entislfidancieras
financieras del pais, con vencimiento en julio 2020 2 333 960 000
Productos por cobrar por inversiones al costo anaato 1877 238
¢ 4 035 837 238

Las tasas de interés de los certificados de depasitlazo, oscilan entre un 0,59% vy
3,08%, las cuales varian de acuerdo a los plazgeese pacten.
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(6)

Cartera de créditos:

a. Cartera de crédito y arrendamiento financiero jpar de actividad econémica

Un detalle de la cartera de créditos segun el sectinémico, se detalla como sigue:

Actividad financiera y bursatil

Actividades de entidades y 6rganos extraterri@sia
Actividades inmobiliarias, empresariales y de déqui
Administracion publica

Agricultura, ganaderia, caza y actividades de s@wiconexas

Al 30 de junio
202(

¢ 1908 292 977
98 876 247
6 626 087 679
16 477 383 290
6 496 078 180

Comercio 30813 378 892
Construccion 3449527 184
Consumo 3204 433 817
Electricidad, telecomunciaciones, gas y agua 975 609 028
Ensefianza 1665 233 493
Explotacién de minas y canteras 43 085 421

Hotel y restaurante

Industria

Otras actividades del sector privado no financiero
Pesca y acuacultura

Servicios

Transporte

Subtotal cartera de créditos
Productos por cobrar

3073578 810
5014 788 264
4 689 162 136
276 676 765
23 681 490 094

10 143 040 158
¢ 118 636 722 435
766 465 030

Estimacion sobre la cartera de créditos (2 018 604 094)

Total cartera de créditos, neta ¢ 117 384 583 371

Al 30 de junio de 2020, el total de la cartera dlito y arrendamiento ha sido originada
por las subsidiarias.

Al 30 de junio de 2020, la Arrendadora mantieneradamientos financieros por la suma
de ¢40.741.526.755. El monto de la cartera de daraientos financieros bruta se detalla

como sigue:
Al 30 de junio
2020
Cartera de crédito por arrendamientos,
(Inversion bruta) ¢ 44 072 730 728
Ingreso por intereses (no devengados) (3 331 203 973)

¢ 40 741 526 755
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b. Estimacioén por deterioro de cartera de créditos

El movimiento del periodo, de la estimacion parantas y arrendamientos incobrables,
se detalla como sigue:

Saldo al 1 de enero de 2020 ¢ 1967 433 383
Mas o Menos:

i-Estimacion cargada a resultados afio examinado 815 560 296
ii-Estimacién cargada por créditos Insolutos oigastos (764 389 585)
Saldo final al 30 de junio de 2020 ¢ 2018 604 094

La estimacion para cartera de crédito se basa ewadlacion periddica del nivel de
cobrabilidad de los saldos que representan lareatie préstamos, la cual se efectda de
conformidad con las normas emitidas por la Supsngigncia General de Entidades
Financieras para la subsidiaria Financiera CAFSA,,&dicionalmente, la Arrendadora
CAFSA, S.A., mantiene su modelo especifico paraektsnaciones de su cartera. Tal
estimacion refleja un saldo que, en opinidon de timiistracion, es adecuado para
absorber aquellas pérdidas eventuales que se pgedenar en la recuperacion de esa
cartera de los arrendamientos. La evaluacion cersigarios factores, incluyendo la
situacion econdmica actual, experiencia previa aleedtimacion, la estructura de la
cartera, la liquidez de los clientes, la calidad gigantias de los préstamos y las
disposiciones emitidas por SUGEF.
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Inmuebles, mobiliario y equipo

Al 30 de junio de 2020, inmuebles, mobiliario y gquse detallan como sigue:

Saldos al 1 de enero d Saldos al 30 de junic
2020 Adiciones Retiros de 2020

Activos por derechos de uso ¢ - ¢ 433 039 50¢ (22 681 548y 410 357 959
Mobiliario y equipo de oficina 270 606 704 824 434 - 271431138
Equipo de computo 512 517 761 28722 361 (6 536 158) 534 703 964
Vehiculos 107 198 33 2974958 - 136 947 91
Subtotal 890 322 798 492 335 886 (29 217 706) 1353440978
Depreciacién acumulada
Activos por derechos de uso - (89567 513) 22 681 548 (66 885 965)
Mobiliario y equipo de oficina (209 958 098) (14 799 509) - (224 757 607)
Equipo de computo (377 105 758) (50 709 059) 6536 158 (421 278 659)
Vehiculos (37 610 217) (19519 143) - (57 129 360)
Subtotal (624 674 073) (174 595 224) 29217 706 (770 051 591)
Neto ¢ 265648725 ¢ 317 740 662 ¢ - ¢ 583 389 387

Transicion a NIIF 16

Activo por derecho de uso y pasivo por arrendanosient

Como se indica en la Nota 1(k), la Corporaciératieptado la NIIF 16 - Arrendamientos
retrospectivamente a partir del 1° de enero de.2@@0lo tanto, los ajustes derivados de
los criterios de reconocimiento inicial se presergn el Estado consolidado de situacion
financiera al 1° de enero de 2020.

Al adoptar la NIIF 16, la Corporaciéeconocio pasivos por arrendamiento en relacion
con los arrendamientos que habian sido previansaséicados como "arrendamientos
operativos" bajo la norma descrita en la Nota péap arrendamientos operativos donde
la Corporacién actuaba como arrendatario. A ladedh transicion, la Corporaciéon no
mantenia arrendamientos clasificados como finansier

Los pasivos por arrendamiento se midieron al valoesente de los pagos de
arrendamiento restantes, descontados utilizanthséade incremental de financiamiento
del arrendatario al 1° de enero de 2020. La tagarmental de financiamiento promedio
ponderada del arrendatario aplicada a los pasigvosapendamiento al 1° de enero de
2020 fue de 7.08% y 10.24% respectivamente, régidtrse en consecuencia a la fecha
de transicion un ajuste de ¢ 433.039.507 paragédtre de un activo por derecho de uso
y el correspondiente pasivo por arrendamiento. Nbohimpacto en los resultados
acumulados de ejercicios anteriores a la fechadeahsicion. El impuesto diferido se
considera inmaterial para los estados financiearsalidados en su conjunto al 30 de
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junio de 2020 por lo que no se considerd necesari@gistro por su poca importancia
relativa.

La Corporacion ha utilizado las siguientes soluespracticas permitidas por la NIIF 16
e incorpora las mismas como politicas contablesa(Mi(k)):

* Uso de una Unica tasa de descuento en una cadesar&hdamientos con
caracteristicas razonablemente similares.

* Confiar en evaluaciones anteriores sobre si lasndamientos son onerosos
como alternativa a una revision de deterioro. Noidemntific6 contratos
onerosos al 1° de enero de 2020.

» El registro de los arrendamientos operativos comlaro de arrendamiento
restante de menos de 12 meses al 1° de enero de@®® arrendamientos a
corto plazo: No fue requerida la solucion a la &ecle transicion, pero se
incorporo la exencion a la politica contable.

Las nuevas mediciones de los pasivos por arrendéonge reconocieron como ajustes a
los activos relacionados con el derecho de usodiat@nente después de la fecha de la
aplicacién inicial. Las revelaciones relativas @ &e junio de 2020 se presentan a
continuacion:

Compromisos
Los compromisos de arrendamiento operativos ale3jumio de 2020 se presentan en la
Nota 28.

La Corporacién como arrendatario

Esta nota proporciona informacion pareendamientos en los que la Corporacion es
arrendatario. El activo por derecho de uso y paginanciero en relacién con los
arrendamientos surge de los contratos previamedasdficado como arrendamientos
operativos.

Importes reconocidos en el estado consolidadotdadbn financiera

El estado consolidado de situacion financiera ald80junio de 2020 muestra los
siguientes importes relacionados con arrendamientos

Activos por derecho de usoEdificio ¢394.854.101 yehiculos ¢15.503.692.

Pasivo por arrendamiento:Edificio ¢351.098.114 vehiculos ¢12.260.854.

Al 30 de junio de 2020 no se registrd adicioneadt®&yos por derecho de uso. El valor del
pasivo por arrendamiento se detalla en la Nota 10.
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Importes reconocidos en el estado de resultadegiat y otros resultados integrales
El estado de resultados integral y otros resultattegrales consolidado muestra los
siguientes importes relacionados con arrendamientos

Gasto por depreciacion (método de linea recta) ded activos por derecho de uso:
Edificio ¢62.839.773 vehiculos ¢4.046.191.

Gasto por intereses:
Edificio ¢23.006.85% vehiculos ¢ 1.107.775.

Actividades de arrendamiento de la Corporacion gantabilizacion

La Corporacion arrienda el piso 3 de Avenida Escapinde mantiene su domicilio y
realiza su principal actividad econémica (Notaak), como también vehiculos para usos
administrativos. Los arrendamientos son por peddgos de 3 a 5 afios, pero pueden
tener opciones de extension de plazo.

Los contratos pueden contener componentes de amiéemato y de no arrendamiento. La
Corporacion asigno la contraprestacion en el ctmados componentes de arrendamiento
y de no arrendamiento en funcion de los términdscdetrato en el caso del Edificio y
vehiculos.

Los términos de arrendamiento se negociaron sobee base individual y contienen

diversas clausulas que definen términos y condisiodiferentes. Los contratos de
arrendamiento no imponen ningun convenio financieos activos arrendados no pueden
utilizarse como garantia para fines de préstamo.

Los pagos del arrendamiento se descontaron de feubsecuente a la fecha de transicion
utiizando la tasa de interés implicita determingoer la Corporacién para los
arrendamientos de edificio y vehiculos del 9.54%1y23%, respectivamente al 30 de
junio de 2020.

Al 30 de junio de 2020, la Corporacién no esta egpa a posibles aumentos futuros en
los pagos de arrendamientos variables en funciénndimdice o tasa, dado que no son
condiciones establecidas en los contratos. Pop;tarx@t se incluyen en el pasivo por

arrendamiento. Tampoco, se consideré necesarimdasion de garantias del valor

residual en los pasivos por arrendamiento.

La Corporacién no consideré necesario desde ssitién aplicar las exenciones de corto
plazo y activos de bajo de valor; asi como tampejcer la opcidn de renovacion de los
contratos. La Administracion consideré todos loshies y circunstancias que crean un
incentivo econémico para ejercer una opcion deuvaeién. Sin embargo; al 30 de junio
de 2020, la Administracién de la Corporacion, rendi certeza razonable de que el
arrendamiento se va a renovar. Al término, se eviula negociacion de nuevos
contratos.
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(8) Otros activos

Los otros activos se detallan como sigue:

Al 30 de junio
2020

Activo intangible - software en uso, neto ¢ 352 446 024
Cargos diferidos:
Costo de mejoras a propiedades en
arrendamiento operativo, neto 1 069 659
Subtotal cargos diferidos 1 069 659
Otros activos:
Gastos pagados por anticipado 187 013 269
Biblioteca y obras de arte 11 067 021
Otros 190 688 809
Subtotal otros activos 388 769 099
Total otros activos ¢ 742 284 782

Un detalle del movimiento del periodo para los paraoftware en uso neto, es como

sigue:
Al 30 de junio
2020

Costo:

Saldo al inicio del afio ¢ 1220 161 157
Adiciones 75 332 290
Retiros y reclasificaciones (89 586 735)
saldo al final 1205906 712
Amortizacién acumulada:

Saldo al inicio del afio 800 631 801
Gasto por amortizacion 142 415 622
Retiros y reclasificaciones (89 586 735)
Saldo al final 853 460 688
Saldo del software en uso, neto ¢ 352 446 024
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9) Obligaciones con el publico

Las obligaciones con el publico, se detallan ainaation:

a. Por monto
Al 30 de junio
2020

Depdsitos a plazo con el publico vencidas MN ¢ 900 000
Depésitos a plazo con el publico vencidas 1561 810
Captaciones a plazo con el publico 6 533 491 876
Captaciones a plazo con el publico 13 916 679 246
Captaciones a plazo con partes relacionada 700 099 866
Captaciones a plazo con partes relacionada 31 850 132 063
Captaciones a plazo afectadas en garanti 252 124 773
Captaciones a plazo afectadas en garantia ME 2 414 507 369
55 669 497 003
Cargos por pagar por obligaciones con el pu 569 201 782
Cargos por pagar por obligaciones con partes meladias 315 644 180
¢ 56 554 342 965

Los plazos de vencimiento de captacion al 30 dmjde 2020 se encuentran entre 31
dias y 7 afios; las tasas oscilan entre 0,29% W%2,6as cuales varian de acuerdo al
plazo establecido y la moneda.

9.1 Concentracion de obligaciones con el publico

Al 30 de junio

2020
(Cantidad)
Certificados de inversion vencidos 2
Certificados de inversion vigentes 1 659
1661
(20) Obligaciones con entidades financieras a plazo
Las obligaciones con entidades financieras a plazabetallan como sigue:
Al 30 de junio
2020
Obligaciones por derecho de uso edificios e insiates ¢ 363 358 969
Préstamos de entidades financieras del pais ME 14 520 082 517
Préstamos de entidades financieras del pais MN 6 012 388 186
Préstamos de entidades financieras del exterior ME 29 748 620 113
Subtotal 50 644 449 785
Cargos por pagar por obligaciones con entidades
financieras y no financieras 269 093 395
¢ 50 913 543 180
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Estas obligaciones estan garantizadas mediantergsaga cartera de crédito y

arrendamientos por cobrar (Nota 2).

a. Vencimiento de los préstamos por pagar

El vencimiento de los préstamaos por pagar se deatatho sigue:

Tasa de interés:
Plazos:

Menos de un afio
Uno a cinco afios

(12) Otras cuentas por pagar diversas

(12)

Las otras cuentas por pagar diversas se detalfano sigue:

Aportaciones patronales por pagar
Impuestos retenidos por pagar
Impuesto renta utilidad del periodo
Aportaciones laborales retenidas
Compaiiia relacionada (véase nota 3)
Otros acreedores

Al 30 de junio
2020

Entidades financieras
del pais y del exterior

variable

¢ 27 721 577 994
22922 871 791

¢ 50 644 449 785

Al 30 de junio
2020

¢ 27 149 922
1392524 313
51282779

11 386 548

3004 745511

332 869 753

¢ 4 819 958 826

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadasigiean por bienes financiados a

clientes de las subsidiarias (la Financiera y leedadora), no cancelados a la fecha del

estado consolidado de situacion financiera.

Patrimonio

a. Capital Social

Al 30 de junio de 2020, el capital social autorizat Corporacion CAFSA, S.A., es de

18.910.185.000 acciones comunes y nominativaguales estan suscritas y pagadas en

su totalidad, con un valor nominal de ¢1 cada agg@ara un total de ¢18.910.185.000.
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Utilidad basica por accion

El calculo de la utilidad basica por accion se basda utilidad neta atribuible a los
accionistas comunes:

El calculo tomando como base la utilidad neta @eigdo 2020, y habiéndose deducido
el 5% a la utilidad del afio para la reserva legal,obtiene un valor atribuible que
asciende a la suma de ¢1.609.151.350 y la canfidadedio de acciones comunes en
circulacién durante el periodo es igual a ¢18.99%200.

Al 30 de junio de 2020, el detalle de la utilidabsiza por accidon es como sigue:

2020
Utilidad neta ¢ 1 693 843 526
Utilidad neta disponible para accionistas comunes 1609 151 3¢
Cantidad promedio de acciones comunes 18 910 185 000

Utilidad béasica por accion 0,0851

Impuesto sobre la renta
Al 30 de junio de 2020, el gasto por impuesto stdmrenta e ingreso por disminuciones
de impuesto sobre la renta se detalla a continnacio

a- Al 30 de junio de 2020, el gasto por impuesto ddgarelel periodo registra un valor
por ¢214.060.623.

b- b- Al 30 de junio de 2020, el ingreso por dismidincde impuesto sobre la renta
registra un valor por ¢236.788.655.

El detalle del impuesto sobre la renta se detatlanéinuacion:

Al 30 de junio

2020
Impuesto sobre la renta corriente ¢ 120 136 298
Impuesto sobre la renta diferido (142 864 330)
¢ (22 728 032)

El impuesto de renta diferido se origina de lasrdificias temporales correspondientes a
los arrendamientos financieros que para efectosaléis son considerados como

arrendamientos tipo operativos, relacionados caenslguientes rubros de los estados
financieros consolidados: estimacion para incolesgbhctivos fijos y depdsitos en

garantia.
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Los pasivos por impuesto de renta diferidos reptese una diferencia temporal
gravable, y los activos por impuesto de renta idifsr representan una diferencia
temporal deducible.

Al 30 de junio de 2020, el pasivo por impuestoetga diferido era de ¢629.446.182.

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Rent@ptporacion y sus Subsidiarias deben
presentar sus declaraciones anuales de impueste folrenta para el periodo que
finaliza al 31 de diciembre de cada afio. La difei@entre el gasto del impuesto sobre la
renta y el gasto que resultara de aplicar a léidades la tasa vigente del impuesto sobre
la renta 30%, se concilia como sigue:

Al 30 de junic
202(

Impuesto calculado sobre la utilidad cont. ¢ 174 948 465

Menos: Diferencias no gravables -
Impuesto sobre la renta esper 174 948 46

Mas: Gastos no deducib 100 559 81

Menos: Ingresos no gravak (155 371 98¢
Impuesto sobre la renta corrie 120 136 29
Efecto originado por los contratos de arrendam (142 864 33(
Impuesto sobre la renta ¢ (22 728 032)

Un detalle de la base imponible vigente para eutdldel impuesto sobre la renta para el
periodo 2020 es el siguiente:

i. De ¢0 hasta ¢5.143.000 de ingresos brutos totelgsediodo: el 5%.

ii. De ¢5.143.000 hasta ¢7.715.000 de ingresos brotaies del periodo: el 10%
iii. De ¢7.715.000 Hasta ¢10.286.000 de ingresos brotmles del periodo: el 15%.
iv. De ¢10.286.000 Hasta ¢109.032.000 de ingresosdtotales del periodo: el

20%
V. Con ingresos brutos totales del periodo superatk)9.032.000 el 30%.

Al 30 de junio
Nota 202C
Gasto impuesto sobre la renta del per ¢ 120 136 298
Menos: Pagos realizados en peri (68 853 51¢
Menos: Crédito fisce -
Impuesto sobre la renta (a favor) o por pagar 11 ¢ 51282 779
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El 13 de setiembre de 2013 el GobietadCosta Rica a través del decreto No.37898-H
emitié una regulacién relacionada con los preciestrdnsferencia. A través de este
decreto se regula el requerimiento para que logibagentes que realizan transacciones
con partes vinculadas, estén obligados, para efedtd impuesto sobre la renta, a
determinar sus ingresos, costos y deducciones damsido que esas operaciones los
precios y montos de contraprestaciones que pactafdre personas o entidades
independientes en operaciones comparables, atelodieal principio de libre
competencia, conforme al principio de realidad éadina contenido en el Articulo No.8
del Cédigo de Normas y Procedimientos Tributarios.

Para efectos de cumplir con este réapigmto las compafiias deberan elaborar estudios
de precios de transferencias y efectuar los ajestestis declaraciones de impuesto sobre
la renta cuando las condiciones pactadas con f&sspanculadas resulten en una menor
tributacién en el pais o en un diferimiento en ajjg del impuesto. Asimismo, deberan
presentar una declaracion informativa de preciosatesferencia con periodicidad anual
y mantener la informacion, documentos y analisiicismtes para valorar sus
transacciones con partes vinculadas.

A la fecha de los estados financiemmssolidados, se encuentra en proceso el estudio de
precios de transferencia, sin embargo, la Admiisdn de la Corporacién no espera ser
objeto de posibles ajustes por precios de transfexepor parte de la Administracion
Tributaria. Como cualquier otra entidad en CostaaReén caso que las autoridades
tributarias realizaran una auditoria, como consegiaede la legislacién establecida a
través del decreto No0.37898-H, si la entidad noa@demostrar a satisfaccion de la
Administracion Tributaria que los precios pactadesncontraban a precios de mercado
y el método de determinacién no fuera el idénecgniaidad, tendria que enfrentar un
ajuste en su base imponible, el cual légicamentedri@ que cumplir con los
procedimientos establecidos en el marco tributgri@ Corporacion contaria con los
mecanismos de defensa existentes.
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Ingresos financieros por cartera de crédito

Los ingresos financieros sobre cartera de crédittetallan como sigue:

Al 30 de junio
2020
Productos por préstamos con otros recursos MN ¢ 824 308 361
Productos por préstamos con otros recursos ME 2 899 204 932
¢ 3723513 293
Ingresos por arrendamientos financieros
Los ingresos por arrendamientos financieros sdlaetzomo sigue:
Al 30 de junio
2020
Productos por arrendamientos financieros ME ¢ 1874 906 607
¢ 1874 906 607

Gastos financieros por obligaciones con el publico

Los gastos financieros por obligaciones con elipalde detallan como sigue:

Al 30 de junio
2020
Gastos por captaciones a plazo MN ¢ 357 260 018
Gastos por captaciones a plazo ME 1 237 442 664
¢ 1594 702 682

Gastos financieros por otras obligaciones financiaes

Los gastos financieros por otras obligaciones firemas se detallan como sigue:

Al 30 de junio
2020
Gastos por financiamientos de entidades financiehpais ¢ 431 262 915
Gastos por financiamientos de entidades financehexterior 1109 937 938
Gastos por financiamientos de entidades no fineaie 24 114 629
¢ 1565 315 482
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(19) Ganancias y pérdidas por diferencial cambiario
Al 30 de junio de 2020, el diferencial cambiaridmnse detalla:

Ganancias por diferencial cambiario y unidades deebsarrollo (UD)

Diferencias de cambio por obligaciones con el pabIMN ¢ 4913 633 430
Diferencias de cambio por otras obligaciones firemas. MN 5 962 558 259
Diferencias de cambio por otras cuentas por pagapyisiones MN. 203 584 20
Diferencias de cambio por disponibilidades MN. 1787 418 97
Diferencias de cambio por inversiones en instruogefibancieros MN 247 817 28
Diferencias de cambio por créditos vigentes MN. 13 844 389 63
Diferencias de cambio por créditos vencidos y éar@gudicial MN. 814 832 07
Diferencias de cambio por cuentas y comisionespbrar MN 37930 30
Total ganancias por diferencial cambiario y unidade de desarrollo (UD) 27 812 164 170
Pérdidas por diferencial cambiario y unidades de dsarrollo (UD)

Diferencias de cambio por obligaciones con el pabIMN 5965 275 125
Diferencias de cambio por otras obligaciones firemas. MN 7 005 766 57
Diferencias de cambio por otras cuentas por pagaoyisiones MN. 237 876 46
Diferencias de cambio por disponibilidades MN. 1539912 18
Diferencias de cambio por inversiones en instruogefibancieros MN 208 386 88
Diferencias de cambio por créditos vigentes 11 013 911 225
Diferencias de cambio por créditos vencidos y déar@gudicial MN. 1294 015 14
Diferencias de cambio por cuentas y comisionespbrar MN 34 607 34
Total pérdidas por diferencial cambiario y unidadesde desarrollo (UD) 27 299 750 942
Ganancias por diferencial cambiario y unidades deesarrollo (UD), neto ¢ 512 413 228

(20) Ingreso por comisiones por servicios

El detalle de ingreso por comisiones por servisisgetalla como sigue:

Al 30 de junio
2020
Otras comisiones MN ¢ 88 217 487
Otras comisiones ME 1770 827 540
¢ 1 859 045 027
(21) Oftros ingresos operativos
El detalle de otros ingresos operativos se detaltao sigue:
Al 30 de junio
2020
Ingresos operativos varios MN ¢ 352 270 397
Ingresos operativos varios ME 572 446 892
¢ 924 717 289
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(22) Otros gastos operativos

El detalle de otros gastos operativos se detalfzocsigue:

(23)

Al 30 de junio
2020

Diferencias de cambio por otros pasivos 419 198 076
Diferencias de cambio por otros activos 16 977 264
Impuesto de renta 8% sobre intereses de

inversiones en instrumentos financieros 4721875
Patentes 16 292 172
Otros impuestos pagados en el pais 47 667 817
Gasto por reparacion de bienes dados en arriendo 421 807 838
Gastos operativos varios 646 030 433
Seguros por bienes entregados en arriendo 221584 517

Gastos administrativos

a. Gastos de personal

Los gastos de personal se detallan como sigue:

1794 279 992

Al 30 de junio
2020

Sueldos y bonificaciones de personal permanente 646 230 067
Remuneraciones a directores y fiscales 35707 694
Viaticos 8 094 651
Décimotercer sueldo 53 828 675
Vacaciones 1015072
Cargas sociales patronales 153 846 942
Refrigerios 1918 249
Vestimenta 3750273
Capacitacion 9 058 266
Seguros para el personal 6 879 754
Otros gastos de personal 52 306 574

972 636 217
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b. Otros gastos de administracion

eros

Los otros gastos de administracion se detallan cique:

Gastos por servicios externos
Gastos de movilidad y comunicacion
Gastos de infraestructura

Gastos generales

Otras cuentas de orden

Las otras cuentas de orden se detallan como sigue

Garantias prendarias

Otras garantias recibidas en poder de la entidad
Créditos liquidados

Productos por cobrar liquidados

Productos en suspenso de cartera de crédito
Gastos no deducibles

Ingresos no gravables al impuesto sobre la renta

Vencimientos de activos y pasivos

Al 30 de junio
2020

236 324 352

35 020 357
228 620 539
187 016 143

686 981 391

Al 30 de junio
2020

104 278 891 088
1 386 686 266
3275 334 938

175 794 248
4 376 070
120 136 298
4 692 660

109 245 911 568

Al 30 de junio de 2020, el vencimiento de activgsgivos es el siguiente:

A la vista [3
De uno a treinta dias

De treintay uno a sesenta dias

De sesenta y uno a noventa dias

De noventa y uno a ciento ochenta dias

De ciento ochenta y uno a trescientos sesentacy difas

Méas de trescientos sesenta y cinco dias

Partidas vencidas a mas de treinta dias

Activos

6 539 950 273 ¢

6 629 813 552

2 568 826 901

1983 438 902

6 006 587 268

14 713 943 185
99 597 784 286

1808 582 235

Pasivos

439 738 951

6 382 011 049
4 362 803 396
1940 696 190
12 317 004 664
30243944 771
55 045 106 338

¢

139 848 926 601 ¢

110 731 305 359
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Administracion de riesgos

La Corporacién esta expuesta a diferentes riesgios ellos, los mas importantes, riesgo
crediticio, riesgo de liquidez, riesgo tipo de camnlbasa de interés y riesgo de mercado.
A continuacion, se detalla la forma en que la Capidn administra los diferentes
riesgos.

a. Riesgos de liquidez

La Corporacién esta sujeta al efecto de riesgoigigdez, ya que, en determinado

momento, puede tener limitada su capacidad de wheate obligaciones de acuerdo con
la capacidad de realizar sus activos. Para tatefes responsabilidad de la Gerencia
financiera, realizar las proyecciones de controlfidgo de recursos de la Corporacioén,

para mitigar dicho riesgo. Entre los instrumentedidanciamiento se cuenta con lineas
de crédito de corto y mediano plazo en moneda naktipextranjera, asi como acceso a
la captacién directa o por medio de la Bolsa Nadiale Valores. El calce de plazos de
los activos y pasivos de la Corporacion se detaltao sigue:
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Al 30 de junio de 2020, el calce de plazos de tbis@s y pasivos monetarios denominados en coleae®mo sigue:

Activos
Disponibilidades
Encaje legal
Inversiones
Cartera crédito y arrendamientos
Total activos

Pasivos
Obligaciones con el publico
Obligaciones con entiddes financieras

Cargos por pagar

Total pasivos

Brecha de activos y pasivos

Activos
Disponibilidades
Encaje legal
Inversiones
Cartera crédito y arrendamientos
Total activos

Pasivos
Obligaciones con el publico
Obligaciones con entidades financieras
Cargos por pagar
Total pasivos

Vencido més de

Alavista 1-30 dias 31-60 dias 61-90 dias 40 dias 181-365 dias Mas 365 dias 30 dias Total
¢ 1157901776 ¢ - ¢ -¢ -¢ -¢ -¢ -¢ -¢ 1157901776
148 271 259 9880 707 2218 409 4230190 159171 256 305 139 024 148 580 117 - 777 490 962
- 1701 489 486 - - - - - - 1701 489 486
- 321 311 865 209 848 624 210 368 168 648 276 690 1 347 406 668 10 923 658 245 148 077 358 13808 947 618
1306173 035 2032682 058 212 067 033 214 598 358 807 447 946 1652 545 692 11 072 238 362 148 077 358 17 445 829 842
900 000 117 549 034 26 392 022 50 325 824 1893 632 540 3630185 488 1767 631 607 - 7486 616 515
- 159 567 450 176 165 456 176 172 644 515807 587 932 258 507 4052 416 542 - 6012 388 186
10932 201 22 850 855 4 363 460 18 295 316 6 482 295 37860 652 6 859 850 - 107 644 629
11832 201 299 967 339 206 920 938 244 793 784 2415922 422 4 600 304 647 5826 907 999 - 13 606 649 330
¢ 1294340834 ¢ 1732714719 ¢ 5146 095 ¢ (30195 426)¢ (1608474 476)¢ (2 947 758 955)¢ 5245330363 ¢ 148077 358 ¢ 3839180512
Al 30 de junio de 2020, el calce de plazos de dbis@s y pasivos monetarios denominados en doEs&®mo sigue:
Vencido més de 3(
Ala vista 1-30 dias 31-60 dias 61-90 dias 91-180 dias 81865 dias Mas 365 dias dias Total
¢ 3755428526 ¢ - ¢ -¢ -¢ -¢ - -¢ -¢ 3755428 526
1478348712 40 441 225 209811211 59 971 519 207 530 899 2735656 415 5494 407 676 - 10 226 167 657
- 2334347752 - - - - 2334347 752
- 2222 342 517 1654 035 680 1708 869 025 4991 608 423 10325741 078 83 031 138 248 1660504 877 105 594 239 847
5233777238 4597 131 494 1863 846 891 1768 840 544 5199 139 322 13 061 397 493 88 525 545 924 1660504 877 121910 183 782
¢ 1561 81@ 222742 558¢ 1155600 142¢ 330311693¢ 1143040619¢ 15067 473 887¢ 30262149 779¢ - ¢ 48 182 880 488
- 2274904 580 2926 366 299 1345788 427 8711830429 10 502 716 615 18 870 455 249 44 632 061 599
426 344 940 320977 358 73916 017 19 802 286 46 211 194 73 449 622 85593 311 - 1046 294 728
427906 750 2818 624 496 4 155 882 458 1695 902 406 9901 082 242 25643 640 124 49 218 198 339 - 93 861 236 815
¢ 4805870488 ¢ 1778506998 ¢ (2292 035567)¢ 72938138 ¢ (4701942920)¢ (12582242631)¢ 39307347585 ¢ 1660504877 ¢ 28 048 946 967

Brecha de activos y pasivos
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b.

Riesgo de mercado

i. Riegos de tasas de interés

Se hace referencia a variaciones en las tasas etaemihan el rendimiento de las
carteras activas y pasivas, las cuales, de acadaoajustes macroecondmicos, pueden
generar ajustes desfavorables para la Corporanién eentabilidad. La Administracion
controla el efecto de tales ajustes por medio dad@bilidad de las tasas de interés, a
las cuales se encuentran relacionados los contrdéoscrédito; adicionalmente,
supervisa la adecuacion de los costos de las aarémtivas y pasivas de acuerdo al
desarrollo del mercado.

El calce de plazos de tasas de interés sobre iy pasivos de la Corporacion
se detalla como sigue:

41



CORPORACION CAFSA S.A Y SUBSIDIARIAS

30 de junio de 2020

Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2020, el calce de tasas de istepére los activos y pasivos monetarios de lad@agin es como sigue:

Activos
Inversiones
Cartera de crédito y arrendamientos
Total activos

Pasivos
Obligaciones con el publico

Obligaciones con entidades financieras

Total pasivos
Brecha de activos y pasivos

De 0 a 30 dias De 31 a 90 dias De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias De 361 a 720 dias Mas de 728 d Total

3398668 029 ¢ - ¢ -¢ -¢ -¢ -¢ 3398 668 029

8 345 327 173 83270971 443 6519 546 517 12 385577 158 4713980 108 5300 867 191 120 536 269 590

11 743 995 202 83270971 443 6519 546 517 12 385577 158 4713980 108 5300867 191 123 934 937 619

1570482671 6524 026 685 8405 534 370 16 119893 777 15303 108 774 5766 722 103 53 689 768 380

22 185061 900 8 058 776 009 2962 110 193 8500118 231 9826 047 954 6 154 834 273 57 686 948 560

23755544 571 14 582 802 694 11 367 644 563 24 620 012 008 25129 156 728 11921 556 376 111 376 716 940

(12011549 369)¢ 68 688 168 749 ¢ (4 848 098 046) ¢ (12 234 434 850) ¢ (20415176 620)¢ (6 620 689 185)¢ 12 558 220 679
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Riesgo cambiario

La Corporacion cuenta con posiciones activas ywpagienominadas en moneda
extranjera, lo cual la sujeta al riesgo por vadaes en el tipo de cambio que rige
al mercado cambiario del pais. De igual forma,dacentracion de activos en
clientes no generadores provoca la ampliacion deodiiesgo ante variaciones
significativas en el tipo de cambio, limitando &sicapacidad de pago de los
clientes.

Para mitigar este riesgo, la Administracion modifitas condiciones de

colocacién y captacién de recursos, de forma qudingee el efecto de las
variaciones sobre sus estados financieros condokda
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El calce plazos de activos y pasivos monetariosmérados en US délares al 30 de junio de 2020reseptan a continuacion:

Activos
Disponibilidades
Encaje legal
Inversiones

Cartera crédito y arrendamientos

Total de activos

Pasivos
Obligaciones con el publico
Obligaciones con entidades financieras
Cargos por pagar
Total de pasivos

Brecha de activos y pasivos

Vencido més de

Alavista 1-30 dias 31-60 dias 61-90 dias 40 dias 181-365 dias Mas 365 dias 30 dias Total
6436149 $ -$ -$ -$ -$ -$ -$ -$ 6436 149
2533632 69 309 359 580 102 781 355672 4 688 438 9 416 456 - 17525 868

- 4000 665 - - - - - - 4000 665
- 3808 707 2834728 2928703 8554 745 17 696 518 142 300 876 2845 816 180 970 093
8969 781 7 878 681 3194 308 3031484 8910417 22 384 956 151 717 332 2 845 816 208932 775
2677 381742 1980 497 566 097 1958 972 25823 020 51 864 042 - 82577 047
- 3898 790 5015 281 2 306 446 14 930 556 17999 823 32 340 666 - 76 491 562
730 681 550 099 126 679 33938 79 198 125 880 146 692 1793167
733358 4830631 7122 457 2906 481 16 968 726 43948 723 84 351 400 160861 776
8236423 $ 3048050 $ (3928 149) $ 125003 $ (8058 309)$ (21563 767)$ 67365932 $ 2845816 $ 48 070 999
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Al 30 de junio de 2020 los activos y pasivos monesaen US dolares fueron valuados al
tipo de cambio de compra de ¢583.49 por US$1,00.

Como resultado de la valuacién en colones de lidgoacy pasivos en moneda extranjera,
durante el periodo terminado al 30 de junio de 28R0registrd una ganancia neta por
diferencial cambiario, por la suma de ¢512.413.2@8,que se incluyen en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas y otros reldtategrales.

Los activos y pasivos denominados en US délarestsdlan como sigue:

Al 30 de junio
2020
Total activos $ 206 826 932
Total pasivos 169 136 297
Posicion neta $ 37 690 635

C. Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un afitieociero no cumpla, completamente
y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer,odéomnidad con los términos y
condiciones pactados al momento en que adquiridodictivo financiero. El riesgo de
crédito se relaciona principalmente con la cartiracrédito y esta representado por el
monto de los activos del balance.

A la fecha del estado consolidado de situacionnfitega, no existen concentraciones
significativas de riesgo de crédito. La maxima esxg@on al riesgo de crédito esta
representada por el monto en libros de cada adiivanciero. Las principales
concentraciones se detallan como sigue:

i Concentraciéon de deudores

La Administraciéon analiza la concentracion de deeslo considerando el Acuerdo
SUGEF 5-04, Reglamento sobre Grupos de Interésdaaion, aprobado, por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero,iameel Articulo No.15, del acta de la
sesion 480-2006, celebrada el 04 de noviembre @& 2@ublicado en la Gaceta No.227
del 19 de noviembre de 2006, Articulo No.9 “Linafgicable a las operaciones activas”.

El limite maximo para el total de operaciones astique la entidad podra realizar con
una persona o0 con el conjunto de personas que roggfio un grupo de interés
econdémico, sera de una suma equivalente al 20%ag#hl ajustado, para este calculo de
limite, deberan restarse las operaciones Back ¢k.Ba
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Al 30 de junio de 2020, la concentracion de dewsgrearrendatarios individuales y
grupos de interés econémico con base en el cajitstado, se detalla como sigue:

Cantidad de deudores

Rangos arrendatarios Monto
De 0% a 4,99% 8788 ¢ 118 636 722 435
De 5a 9.99% 0
8788 ¢ 118 636 722 435

il Cartera de créditos y arrendamientos finansigrar morosidad

La cartera de préstamos y arrendamientos por niawsie detalla como sigue:

Al 30 de junio
2020
Al dia ¢ 105 220 098 096
De 1 a 30 dias 11523 627 213
De 31 a 60 dias 1340551 831
De 61 a 90 dias 396 127 897
De 91 a 120 dias 123 301 363
De 121 a 180 dias 32 631 527
En cobro judicial 384 508

¢ 118 636 722 435
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iii. Cartera de créditos y arrendamientos finarosgyor tipo de garantia

La cartera de préstamos y arrendamientos por 8madantia se detalla como sigue:

Al 30 de junio
2020
Prendaria ¢ 75 516 107 550
Titulos valore 635 333 94
Fiduciarie 1743754 18
Propiedad bienes arrendados 40 741 526 755

¢ 118 636 722 435

d. Préstamos sin acumulaciéon de intereses

Al 30 de junio de 2020, los préstamos sin acuméiade intereses y en cobro judicial, se
detallan como sigue:

2020
Préstamos morosos y vencidos en estado de no
acumulacién de intereses (0 operaciones) ¢ -
Préstamos en cobro judicial 1 operacién
(0,002% de la cartera total) ¢ 384 508

(27) Instrumentos financieros

A continuacion, se presenta un resudeelas principales revelaciones relativas a los
instrumentos financieros de la Corporacién queregaeridas y que no se detallan en la
Nota 26:

27.1 Categorias de Instrumentos Financieros

Al 30 de junio de 2020, los instrumentos financsede la Corporacién se componian de:
Al 30 de junio de

2020
Disponibilidade ¢ 15 916 988 921
Activos financieros (valuados al costo amortizado):
Inversiones en instrumentos financie 4 033 960 000
Cartera de crédito 116 618 118 341
Productos por cobr 768 342 26
Cuentas y comisiones por cok 492 912 97
Total ¢ 137 830 322 507
Pasivos financieros (valuados al costo amortiz:
Obligaciones con el publi ¢ 55 669 497 003
Obligaciones con entidades financice 50 644 449 78
Cargos financieros por pat 1 153 939 35
Cuentas por pag 3 337 615 26
Total ¢ 110 805 501 409
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27.2 Administracion de Riesgos e Instrumentos Finameros

La Administracion de la Corporacion monitorea y adstra los riesgos financieros
relacionados con la operacion a través de la ajpdicade politicas y procedimientos de
administracién de riesgo. Estos incluyen el riesgediticio, de tasa de interés, de
liquidez y riesgo cambiario, los cuales se detadiata Nota 26.

a) Tasa de Interés Efectiva y Riesgo de Liquidez

La Corporacion requiere tener suficiente efectiapaphacer frente a sus obligaciones.
Para ello cuenta con suficiente efectivo en bamcasversiones de liquidez. Ademas,
cuenta con lineas de crédito en instituciones @iimmas que le permiten hacer frente a
cualquier déficit de efectivo para el cumplimiedosus obligaciones a corto plazo.

En relacion con los ingresos y gastos generadoagqtimos financieros y las obligaciones
financieras, la Corporacién prepara calces de plazononitorea las tasas de interés
efectivas al 30 de junio de 2020, los cuales salldaten la Nota 26.b.

b) Riesgo Cambiario

La Corporacion realiza transacciones denominadanameda extranjera y, por tanto, se
expone al riesgo de fluctuaciones en el tipo debéaniste riesgo se detalla en la Nota
26.b.

Analisis de Sensibilidad al Tipo de Cambio

El siguiente detalle muestra la sensibilidad dentmeda no funcional producto de una

disminucién o incremento en el tipo de cambio. %l és |la tasa de sensibilidad usada por
la Administracion y representa la mejor estimadiéncual podria ser la variacion en el

tipo de cambio.

Sensibilidad a un aumento en el Tipo de Cambio

Nota
Posicion net 26.t $ 37 690 635
Tipo de cambio de cierre al 30/06/2I ¢ 583,49
Aumento en el tipo de cambio de un 29,17
Ganancia ¢ 1099 605 417
Cambio
Posicion neta 26.b $ 37 690 635
Tipo de cambio de cierre al 30/06/2I ¢ 583,4¢
Disminucién en el tipo de cambio de un (29,17
Pérdida ¢ (1099 605 417)
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Andlisis de Sensibilidad de Tasas de Interés

Al 30 de junio de 2020, se presenta el siguienédisia de sensibilidad de tasas de interés
para los instrumentos de inversién y de deuda:

Sensipiligad a Un aumento en la tasa de Interes
las inversiones

Inversiones en instrumentos financieros ¢ 4 033 960 000
Aumento en las tasas de un 1% ¢ 40 339 600
Aumento en las tasas de un 2% ¢ 80 679 200

sensibiligdad a una disminucion en la tasa d

interés de las inversiones

Inversiones en instrumentos financieros ¢ 4 033 960 000
Disminucion en las tasas de un 1% ¢ (40 339 600)
Disminucion en las tasas de un 2% ¢ (80 679 200)
Sensipliigaa a un aumento en la tasa ae interes |

la cartera de crédito

Cartera de crédito ¢ 116618118 341
Aumento en las tasas de un 1% ¢ 1166 181183
Aumento en las tasas de un 2% ¢ 2 332 362 367
Sensibilidad a una disminucién en la tasa de intes&de la cartera de crédito

Cartera de crédito ¢ 116618118 341
Disminucioén en las tasas de un 1% ¢ (1166 181 183)
Disminucion en las tasas de un 2% ¢ (2 332 362 367)
Sensibilidad a un aumento en la tasa de interés thes obligaciones con el public

Obligaciones con el publico ¢ 55669497003
Aumento en las tasas de un 1% ¢ 556 694 970

Aumento en las tasas de un 2% ¢ 1113 389 940

Sensibilidad a una disminucién en la tasa de inteséde las obligaciones con el publico

Obligaciones con el publico ¢ 55669497 003
Disminucioén en las tasas de un 1% ¢ (556 694 970)
Disminucion en las tasas de un 2% ¢ (1113 389 940)
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Sensibilidad a un aumento en la tasa de interés tiedeude

Obligaciones con entidades financieras ¢ 50644449785
Aumento en las tasas de un 1% ¢ 506 444 498
Aumento en las tasas de un 2% ¢ 1012 888 996

Sensibilidad a una disminucién en la tasa de inteséde la deuda

Obligaciones con entidades financieras ¢ 50644 449 785
Disminucién en las tasas de un 1% (506 444 498)
Disminucioén en las tasas de un 2% (1 012 888 996)

i3

£33

(28) Arrendamientos operativos

Las oficinas centrales de la Financiera se encaeftajo un contrato de arrendamiento
operativo. Los pagos minimos del arrendamientoatperse detallan como sigue:

Ao

201¢ Ust $ 8870(
2017 Uss $ 90 47:
202( Uss $ 92 28¢
2021 uUst $ 94 12¢
2022 uUst $ 9601

Las oficinas centrales de la Arrendadora se enebijo un contrato de arrendamiento
operativo. Los pagos minimos del arrendamientoatpperse detallan como sigue:

Ao

201¢ US$ $ 188 84
202( US$ $ 19073
2021 US$ $ 19264
2022 USt $ 19456
2023 Us$ $ 196512

(29) Litigios

Como parte de un programa de revision de la Didec@eneral de Tributacién, en el afio 2014
realizaron una fiscalizacion del Impuesto sobredata del periodo 2011 de la Financiera
CAFSA.

Consecuencia de lo anterior, se recibié el 12 tiersbre de 2014 la Propuesta Provisional de

Regularizacion No. 1-10-066-13-092-031-03 emitidaor pla Direccion de Grandes
Contribuyentes Nacionales, en la cual propone umeato en el impuesto sobre la renta
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declarado en el periodo fiscal 2011 por ¢24.730(8@4s intereses a la fecha por ¢7.974.580),
producto de ajustes en los ingresos gravables rdelcla por reclasificacion y el aumento de
gasto no deducible declarado por asociacion degastdicionalmente, propone la imposicion

de una sancién administrativa por la suma de ¢63722

El 26 de setiembre de 2014 se presentan en la diiredos alegatos contra la propuesta

provisional de regularizacién y se solicita dejaila efecto. El 21 de julio de 2014, se emite el
Acto de Liquidacion de Oficio N° 1-10-066-13-04410d3 y se le otorga a la Financiera un

plazo de treinta dias habiles para proceder cpa@b o garantia de la deuda tributaria, para lo
cual se procedi6 a suscribir una garantia banaddsor de la Administracion.

El 5 de setiembre de 2014 se presenta ante ladireel Recurso de Revocatoria contra el Acto
de Liquidacion y el 24 de setiembre la Direcciétifiodd la anulacién del Acto por encontrarse
ciertos vicios y se ordena volver a emitir un hueto subsanando los vicios encontrados.

El 22 de setiembre de 2014 la Direccion emite uevauActo de Liquidacion y lo notifica el 24
de setiembre otorgando un plazo de treinta dias paceder con el pago o garantia de la deuda
tributaria y para presentar las impugnaciones. &htmde la deuda y los ajustes determinados
fueron iguales a los del primer Acto de Liquidacide Oficio. El 8 de octubre de 2014, la
Direccion anula el segundo Acto de Liquidacién gesra la suspension de su emision. En
noviembre del 2014 la Financiera procede a gestiona solicitud de devolucion y cancelacion
de la garantia que se habia emitido a favor daltaidistracién Tributaria.

El 31 de agosto del 2016 la Sala Constitucionaléamor inconstitucional, las suspensiones por
lo que se reactivd nuevamente el procedimientartr piel 1° de setiembre de ese afo. El 11 de
octubre de 2016 formalmente se notifica la reanddade la actuacion fiscalizadora y se
notifica a la Financiera del Traslado de Cargosual indica un ajuste tributario por un monto
total de ¢33.608.240,00, conformado por cuota taiti adicional de ¢24.491.498 mas intereses
a la fecha por ¢9.116.742.

El 21 de noviembre de 2016, se presenta el reckanunistrativo en contra del Traslado de
Cargo, alegando nulidad de las propuestas de rezaden contenidas en el expediente por
declarase la Norma que las sustenta como incoristimles, caducidad en la accidon
fiscalizadora y prescripcion de la accién de deieaaion de la obligacién tributaria de la
Administracion.

El 26 de febrero de 2019, fuimos notificados pobieeccion de Grandes Contribuyentes que,
confirmaban nuevamente la resolucion dictaminadeele2014 en contra de la Financiera,
ratificando el aumento en el impuesto de renta, @@ho los respectivos intereses.
Posteriormente el 2 de abril interpusimos un intidede nulidad, prescripcion, excepcion de
caducidad y recurso de revocatoria del caso en igrencel 31 de octubre la Direccidon nos
confirma que, amparados en las prescripcionesyjadese advierten vicios que puedan causar
la nulidad. Dado lo anterior, el 19 de diciembrergerpuso un Recurso de Apelacion, donde
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objetamos la resolucién y respaldamos las razoonedas cuales consideramos que existen
nulidades procesales durante el desarrollo delegingento, mismas que fueron declaradas sin
lugar en la resolucién DT10R-062-19, causdndoke Rinanciera un estado de indefension y de
incertidumbre juridica, que atentan contra el devede defensa, mismas que impiden el
desarrollo de un debido proceso de conformidadle®mierechos y garantias del contribuyente
presentes en el Codigo de Normas y Procedimientbatarios.

A la fecha la Financiera esta a la espera de lai@mde la resolucién determinativa para que la
Direccion se pronuncie sobre los alegatos presestad

La Firma asesora a cargo del proceso de litigisidana que existe una razonable probabilidad
de que los asuntos en cuestion sean resueltosafdsorente para Financiera CAFSA S.A. Al 30
de junio de 2020, se mantiene una provision psutaa de ¢8.844.160.

(30) Notas requeridas por el Reglamento relativo a la fimrmacién Financiera de
Entidades, Grupos y Conglomerados Financieros

Al 30 de junio de 2020, la Corporacién no preséagasiguientes notas:

i. Partidas Fuera del Balance, Contingencias, Otras Gntas de Orden y Otra Informacion
Adicional que no se Presenta en el Cuerpo Principable los Estados financieros
consolidados

Al 30 de junio de 2020, la Corporacion no tienetigas contingentes fuera del balance, y otra
informacion adicional que no se presenta en elpougrincipal de los estados financieros
consolidados.

ii. Fideicomisos y Comisiones de Confianza
Al 30 de junio de 2020, la Corporacion no tieneitdmisos y comisiones de confianza.

iii. Otras Concentraciones de Activos y Pasivos
Al 30 de junio de 2020, la Corporacion no tieneastconcentraciones de activos y pasivos de
importancia relativa a revelar, diferentes a ldaltilas en la Nota 26.

(31) Normas Internacionales de Informacién Financiera (MF) y revelacion del impacto
econdémico por alejamiento de las NIIF

Los estados financieros consolidados de Corpora€l8frSA, S.A. y Subsidiarias fueron
preparados, de acuerdo con la Normativa Contablieakbe a las Entidades Supervisadas por el
CONASSIF y las disposiciones de SUGEF (Nota 1).

a. Registro de Estimaciones, Provisiones y Reservas
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Estas partidas son determinadas siguiendo fornputsestablecidas, legislacion pertinente o por
solicitud de parte de las entidades reguladorasedtiltado de estas estimaciones, provisiones y
reservas no necesariamente cumple con las NIIF.

b. Instrumentos Financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualgaietrato que origine un activo financiero
en una compafiia y a la vez un pasivo financienostriimento patrimonial en otra compaiiia.
Los instrumentos financieros incluyen lo que seod@nan instrumentos primarios: inversiones
en valores, cartera de créditos, cuentas por cglbligaciones financieras por pagar.

Clasificacion

Estos instrumentos pueden ser clasificados eratagarias que se indican:

- Los instrumentos negociables son aquellos queasatienen con el propdsito de generar
utilidades en el corto plazo.

— La cartera de créditos y las cuentas por coleratasifican como instrumentos originados por
la entidad, puesto que se establecieron con efldirproveer fondos a un deudor y no para
generar utilidades a corto plazo.

- Los activos disponibles para la venta son agsieltdivos financieros que no se han mantenido
para negociar ni se van a mantener hasta su vemtimiLos instrumentos disponibles para la
venta incluyen algunos titulos de deuda.

Reconocimiento Instrumentos Financieros

Los activos disponibles para la venta se recon@rerl momento en que se compromete a
adquirir tales activos. A partir de esa fecha, quiak ganancia o pérdida originada de los
cambios en el valor razonable de los activos senae en el patrimonio, segln requerimientos
del CONASSIF.

Los préstamos y cuentas por cobrar originados pderapo, se reconocen a la fecha de
negociacion.

Medicién en Instrumentos Financieros
Los instrumentos financieros se miden inicialmeaitealor justo, que incluye, excepto para los
instrumentos negociables, los costos de transaccion

Posterior al reconocimiento inicial, todos los aati disponibles para la venta y negociables, se
miden al valor razonable.

Todos los activos y pasivos financieros no negéeglpréstamos y cuentas por cobrar, asi como
las inversiones mantenidas hasta el vencimientonisken al costo amortizado, menos las
pérdidas por deterioro. Cualquier prima o descueoincluye en el valor en libros del
instrumento relacionado y se amortiza llevandoliogileso/gasto financiero.
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Principios de Medicion del Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos financis®$asa en su precio de mercado cotizado a la
fecha de los estados financieros consolidadosinslnir cualquier deduccién por concepto de
costos de transaccion.

Ganancias y Pérdidas en Mediciones Posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una madifio en el valor razonable de los activos
disponibles para la venta se reconocen directansmé patrimonio hasta que una inversion se
considere deteriorada, en cuyo momento la pérdideesonoce en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas y otros resultados integratesl caso de la venta, cobro o disposicién de
los activos financieros disponibles para la veldaganancia o pérdida acumulada que se
reconoce en el patrimonio se transfiere en el estadsolidado de ganancias o pérdidas y otros
resultados integrales.

Dar de Baja un Instrumento Financiero

El reconocimiento de un activo financiero se rewarsando la Financiera pierde el control de
los derechos contractuales que conforman al adtivaanterior ocurre cuando los derechos se
hacen efectivos, se vencen o se ceden. En el @wshasivos financieros, estos se retiran
cuando se liquidan.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros se compensan yakr neto es registrado en el balance de
situacion, siempre que la Corporacion tenga elathereexigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos en los citados instrumentesnga la intencién de pagar la cantidad neta, o
de realizar el activo y de forma simultanea procedipago del pasivo.

c. Clasificacion de Partidas
Las partidas de los estados financieros consol&lado clasificadas de acuerdo con los modelos
y contenidos establecidos por el CONASSIF.

d. Créditos Vencidos
Los créditos vencidos se determinan con base enitesio de mora legal.

e. Estimacion por Deterioro e Incobrabilidad para Grtera de Créditos

Dicha estimacion se calcula segun lo establecidel @cuerdo SUGEF 1-05 “Calificacion de
Deudores” siguiendo los criterios de mora, capacida pago y comportamiento de pago
historico.

Las variaciones en dicha estimacion se registra# eres que se determinan.

f. Mejoras a la Propiedad Arrendada
Las mejoras a la propiedad arrendada se registnaio ¢Otros activos” y no como “Bienes en

uso.
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g. Provision para Prestaciones Legales
Es obligacion de las entidades financieras establema provision para responder ante
obligaciones patronales por concepto de cesantia.

h. Moneda Funcional

Por definicién del CONASSIF, se define al coléntaoicense como moneda funcional para los
entes regulados, para lo cual los entes supendasdelmeran utilizar el tipo de cambio de compra
de referencia del Banco Central de Costa Rica phragistro contable de la conversion de
moneda extranjera a la moneda funcional, y se dshe el tipo de cambio de referencia del
Banco Central de Costa Rica al final del mes phraomnocimiento del ajuste por diferencial

cambiario.

i. Presentacion de Estados financieros consolidados
Los estados financieros consolidados son preparados el formato establecido por el
CONASSIF.

j. Otras Disposiciones
La SUGEF emite disposiciones especificas sobresdaaiones particulares las cuales pueden
diferir de las Normas Internacionales de Informadtinanciera.

k. Politicas Contables, Cambios en Estimaciones Cales y Errores NIC 8

En cuanto a la correccién de errores fundamentideperiodos anteriores, los mismos deben
efectuarse ajustando las utilidades acumuladasieibidel periodo y se debe corregir la
informacion retrospectiva para restaurar la conipbdad, a menos que sea imposible llevar a
cabo dicha comparacion. Cuando se realice un agustilidades acumuladas al inicio como
resultado de un error fundamental, la entidad debtir a la Superintendencia, con un plazo de
tres dias habiles posteriores a la realizaciérajiedte, una nota donde explique la transaccion
realizada.

|. Propiedades, Planta y Equipo y NIC 36 / Deteriar del Valor de Uso de los Activos

La revaluacion se debe realizar cada cinco afiompdio de un avalto hecho por un profesional
independiente. La depreciacién de los inmueblesilmob y equipo se calcula y contabiliza
mensualmente sobre el costo histérico y los valeggaluados siguiendo lo dispuesto en este
sentido por la Administracion Tributaria.

La tasa de descuento a utilizar para calcular lek\de uso es la tasa basica pasiva del Banco
Central de Costa Rica. Las proyecciones de losdldg efectivo futuros para determinar el valor

presente del activo, deben cubrir como maximo wuioge de cinco afios, salvo que se pueda
justificar un plazo mayor. La tasa de descuenttlizar debe ser tomada antes de impuestos. El
superavit por revaluacion puede ser capitalizadwigrautorizacion del CONASSIF.
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m. Ingresos Ordinarios
Para los ingresos por comisiones e intereses admasento ochenta dias, devengados y no
percibidos, se suspendera su registro y serdnageicims solamente hasta cuando sean cobrados.

n. Contabilizacion e Informacién Financiera sobre Ranes de Beneficios por Retiro

Se debe reportar mediante un estado que muesteetioss netos para atender beneficios; el
valor actuarial presente de los beneficios promstiistinguiendo entre beneficios irrevocables
y los que no lo son; y el superavit o déficit résmuie.

0. Estados Financieros Consolidados y Separadosmeérsiones en Asociadas

Se debe remitir la informacion consolidada e irdiial. Las inversiones de las subsidiarias
deben contabilizarse bajo el método de participacida consolidacion se aplica sobre una
participacion del 25%. Se aplica el método de dlistestion proporcional solamente en negocios
conjuntos.

p. Informacién Financiera Intermedia

Los estados financieros consolidados deben cumgmido exigido por el NIC 1, excepto por lo
indicado en lo que disponga la reglamentacién d@NESSIF con respecto a la presentacion y
revelacion de los estados financieros consolidados.

g. Activos Intangibles
Se deben registrar por su costo de adquisicion snienamortizacion acumulada y las pérdidas
de deterioro del valor acumuladas que les hayadpaafectar.

Las aplicaciones automatizadas en uso deben setizadas sistematicamente por el método de
linea recta, en el transcurso del periodo en gespera que produzca los beneficios econémicos
para la entidad, el cual no puede exceder de @iios (5), similar procedimiento y plazo debera

utilizarse para la amortizacion de la plusvaliaudidg.

r. Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medién

Las compras y ventas de valores convencionalesndedggstrase utilizando el método de la
fecha de liquidacién. Las inversiones propias atigi@aciones de fondos de inversion abiertos
se deben clasificar como activos financieros nedpes. Las inversiones propias en
participaciones en fondos cerrados se deben clasdomo disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGHSEden clasificar otras
inversiones en instrumentos financieros mantenigg@sa negociar, siempre que exista
manifestacion expresa de su intencién para nedgogian no mas de noventa dias a partir de la
fecha de adquisicion.
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s. Instrumentos Financieros, Transferencia de Activs
Las participaciones en fideicomisos y otros veliguale propdsito especial, se vallan de acuerdo
con el importe del patrimonio fideicomitido.

t. Inversién en Propiedad para Alquiler o Plusvalia
Las propiedades de inversién son valuadas al vakmmable, excepto cuando no haya evidencia
de poder determinarlo.

El valor residual de la propiedad de inversion defresiderarse como cero.

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambiel eralor razonable de los Fondos
Inmobiliarios o Fondos de Desarrollo Inmobiliarie sicluyen en la cuenta patrimonial de
ganancias y pérdidas no realizadas por valuacidnwigsion en propiedad. Se reconoce como
pérdida o ganancia en el estado consolidado deng@seo pérdidas y otros resultados integrales
y sujetas a distribucion, cuando dicha ganancigrdiga haya sido realizada, es decir que el
activo relacionado haya sido realizado mediantéaverisposicion del mismo.

u. Combinaciones de Negocios

La combinacion de negocios entre entidades bajaralaromin debera efectuarse mediante la
integracion de sus activos, pasivos y patrimoniosjando los activos y pasivos a su valor
razonable, con el propdsito de determinar el efpatdmonial final sobre la entidad precedente.

v. Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta YOperaciones Discontinuadas
Los entes supervisados por la SUGEF deben regigtrarestimacion equivalente a su valor
contable para los bienes mantenidos para la venta.

Sin excepcidn, el registro contable de la estinradiébera constituirse gradualmente a razén de
un veinticuatroavo mensual hasta completar el @ipot ciento del valor contable del bien. Este
registro contable iniciara a partir del mes en gubien fue i) adquirido, ii) producido para su
venta o arrendamiento o iii) dejado de utilizan B&rjuicio del plazo de veinticuatro meses para
el registro de la estimacion, el plazo de ventbddienes y valores recibidos en dacion en pago
de obligaciones o adjudicados en remates judicigiedra ser ampliado por el Superintendente
General de Entidades Financieras por periodosdagualsolicitud de la entidad respectiva.

En setiembre del 2018, el Consejo Nacional de $Sigién del Sistema Financiero
(CONASSIF), emitié una circular para modificar Béglamento de Informacién Financiera”, el
cual es aplicable a todas las entidades supergigada Superintendencia General de Entidades
Financieras (SUGEF), la Superintendencia General \ddores (SUGEVAL) y la
Superintendencia de Pensiones (SUPEN).

Este reglamento tiene por objeto regular la aplicedde las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretacisr{8IC y CINIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ad@mmndo tratamientos prudenciales o
regulatorios contables, asi como la definicion dératamiento o metodologia especifica cuando
las NIIF proponen dos o mas alternativas de apboac
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Este Reglamento rige a partir del 1° de enero @0,28xcepto por lo siguiente:

a. Cuentas de orden para el registro y controhsladtividades de custodia. Las cuentas de orden
para el registro y control de las actividades dstarlia, cuentas 850 y 870, entrd en vigencia a
partir del 1° de enero de 2019.

b. Articulo No.10. NIC 12 Impuesto a las ganangi@INIIF 23 La Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a las Ganancias:

» Entré en vigencia a partir del 1° de enero de92@n el momento de la aplicacion
inicial de la CINIIF 23, las entidades deben aplieatransicion establecida en el parrafo
B2 inciso (b) de dicha Interpretacion.

» El monto de la provision para los tratamientopasitivos en disputa notificados antes
del 31 de diciembre de 2018, correspondientes pddsdos fiscales 2017 y anteriores,
se realizard por el monto que resulte mayor emtrenéjor cuantificaciéon de lo que
estiman pagar a la Autoridad Fiscal del trasladoatgos (principal, intereses y multas),
conforme lo dispuesto en la NIC 12, y el monto5®¥b6 del principal de la correccion de
la autoliquidacién de su obligacién tributaria.

Con respecto a esta nueva reglamentacion, la Adiranion de la Corporacién no espera
impactos significativos como resultado de la aglita de estas modificaciones.

(32) Transicién a Normas Internacionales de InformaciorFinanciera (NIIF)

El Consejo Nacional de Supervision del Sistemari€iso emitié el 11 de setiembre de
2018, el “Reglamento de Informacién Financiera”,cehl tiene por objeto regular la
aplicaciébn de las Normas Internacionales de Infoiéma Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones (SIC y CINIIF), emitidas por elfSejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), considerando tratamientos pnaiales o regulatorios contables, asi
como la definicion de un tratamiento o metodolaggpecifica cuando las NIIF proponen
dos o mas alternativas de aplicacién. Asimismoaldster el contenido, preparacion,
remision, presentacion y publicacion de los estaflpancieros de las entidades
individuales, grupos y conglomerados financierospesuisados por las cuatro
Superintendencias.

Este Reglamento rige a partir del 1 de enero de),208n algunas excepciones. A
continuacion, se detallan algunas de las principaierencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF,@smo las NIIF 6 CINIIF no adoptadas
aun:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estdd Flujos de Efectivo

El Consejo autorizé Unicamente la utilizacion détado indirecto. La NIC 7 permite el
uso del método directo e indirecto, para la prepanadel estado de flujos de efectivo.
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Adicionalmente la Norma requiere revelar derivadeslujos de efectivo como los que no
implican flujos de efectivos, por ejemplo, por cémsben variaciones en las tasas de
cambio de la moneda extranjera.

b) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Estilones Contables

Las estimaciones contables son las mejores aproianmes de valores o partidas que se
incluyen en los estados financieros para mediref@stos de sucesos 0 transacciones
econdmicas ya ocurridas, o bien una situacién hgtumes propia de un activo o pasivo

de la entidad, incluidos los ajustes que se prodiies la evaluacién de un elemento

como resultado de nueva informacién 0 nuevos acivnientos.

La NIC 8 establece que en la medida que un cantbioa estimacidn contable dé lugar a
cambios en activos y pasivos, 0 se refiera a untidpade patrimonio, debera ser
reconocido ajustando el valor en libros de la @poadiente partida de activo, pasivo o
patrimonio en el periodo en que tiene lugar el dambor lo que se puede presentar la
necesidad de realizar cambios de manera retrogpe8iin embargo, el CONASSIF en el
“Reglamento de Informacién Financiera” estableaié ¢pdo cambio en las estimaciones
contables es prospectivo y se registra en lostesid del periodo.

¢) Norma Internacional de Contabilidad No. 12: Iego a las Ganancias y CINIIF 23

La Incertidumbre frente a los Tratamientos del legta a las Ganancias. De acuerdo al
“Reglamento de Informacion Financiera”, las entetaceguladas deben aplicar la NIC 12
Impuestos a las Ganancias para los registros em@son de los activos y pasivos por
impuestos diferidos y corrientes. En el caso dedisputa de un tratamiento impositivo

concreto por parte de la Autoridad Fiscal, queiangon la notificacion de un traslado de

cargos, la entidad debe:

- Registrar contra resultados del periodo en e ciesque, de acuerdo con la valoracion
por parte de la alta gerencia, se concluya quentidas tiene una obligacién de
exigibilidad inmediata con la Administracion Tribug.

- Registrar una provision, para aquellos tratamemo considerandos en el parrafo
anterior, y cuyo monto debe reflejar la incertiduenpara cada uno de los tratamientos
impositivos en disputa, de acuerdo con el métodomejor prediga su resolucién, segun
lo sefalado por la CINIIF 23.

d) Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Redpd Planta y Equipo

De acuerdo a lo establecido por el CONASSIF en egldnento de Informacion
Financiera, con posterioridad al reconocimientaiatj los bienes inmuebles deben ser
contabilizados de acuerdo con el modelo de reviElnatos demas activos diferentes de
inmuebles estan sujetos a la politica contablendelelo del costo.
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A diferencia a lo anterior, la NIC 16 brinda laditad a la entidad para realizar la eleccién
como politica contable del modelo del costo o ellehm de revaluacion, y aplicara esa
politica a todos los elementos que compongan @& de propiedades, planta y equipo.

En el momento en que se revalle un activo, la demién acumulada en la fecha de la
revaluacion de los bienes inmuebles debe ser resxga proporcionalmente al cambio en
el importe en libros bruto del activo, de manera gliimporte en libros neto del mismo
sea igual a su importe revaluado.

e) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efede las Variaciones en las Tasas
de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financierdaglentidades supervisadas se presenten
en colones costarricenses como moneda funcionadiohdlmente, los entes supervisados
deberan utilizar el tipo de cambio de venta deresiga del Banco Central de Costa Rica
que prevalezca en el momento en que se realiqeelacion para el registro contable de la
conversién de moneda extranjera a la moneda oftwlin costarricense’.

Al cierre de cada mes, se utilizara el tipo de darde referencia que corresponda segln
lo indicado en el parrafo anterior, vigente al miii dia de cada mes para el
reconocimiento del ajuste por diferencial cambiamolas partidas monetarias en moneda
extranjera.

De acuerdo a la NIC 21, al preparar los estad@ndileros, cada entidad determinara su
moneda funcional. La entidad convertira las pastida moneda extranjera a la moneda
funcional, e informar4 de los efectos de esta owinwe Tal como se indico
anteriormente, el CONASSIF determind que tanto Hasgntacién de la informacién
financiera como el registro contable de las tracisaes en moneda extranjera debian
convertirse al colén, independientemente de csaksenoneda funcional.

f) Norma Internacional de Contabilidad No. 27: BswFinancieros Consolidados y
Separados

En aplicacién de la NIC 27 “Estados financierosasagos”, la entidad con potestad legal
de participar en el patrimonio de otras empresastidad de cometido especial, como por
ejemplo subsidiarias, negocios conjuntos y asosjagae preparen estados financieros
separados utilizaran el método de participacion.

En aplicacién de la NIC 28 “Inversiones en aso@adanegocios conjuntos la entidad
regulada con potestad legal de participar en einpanio de otras empresas o entidad de
cometido especial, como por ejemplo negocios ctofirasociadas; fideicomisos, deben
utilizar el método de participacion, desde la feehajue adquiere dicha inversién o desde
la fecha en que se convierte en una asociada, ioegogjunto o entidad de cometido
especial.
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Textualmente la NIC 27 ha establecido que cuandoentidad elabore estados financiero-
separados, contabilizara las inversiones en sulpsidj negocios conjuntos y
asociadas:

- Al costo,
- De acuerdo con la NIIF 9; o
- Utilizando el método de la participacion

Las entidades reguladas deberan presentar sus®fitaghcieros separados de acuerdo a
la normativa establecida en “Reglamento de Infoiémad-inanciera”. La NIIF 10
“Estados Financieros Consolidados” requiere la gmexion de estados financieros
consolidados de una entidad que controla una cemtédades distintas. Esta misma norma
establece condiciones bajo las cuales una entidaecesita presentar estados financieros
consolidados, sin embargo, no cumple con las mismas

g) Norma Internacional de Contabilidad No. 34: infacion Financiera Intermedia.

El contenido de la informacion financiera intern@edncluye un juego completo de
estados financieros, de acuerdo con la presentastablecida en la NIC 1 “Presentaciéon
de Estados Financieros”, para lo cual deben toroamocbase los formatos que se
proponen en las disposiciones regulatorias emitmasel CONASSIF, aplicables a la
entidad.

La forma y contenido de las notas explicativas dedrecongruente con los grupos de
partidas y subtotales incluidos en estos estadoandieros, ademas, debe estar
acompafiado de las notas explicativas que exige I 34 Informacion financiera
intermedia, y cuando corresponda y a juicio delta gerencia de la entidad, las notas
adicionales con el propdsito de que los usuariedauo interpretar adecuadamente la
informacion financiera.

h) Norma Internacional de Contabilidad No. 38: »a$i Intangibles

El CONASSIF ha determinado en su nueva normati tyas el reconocimiento inicial,
los activos intangibles con vida util definida debeontabilizarse por su costo de
adquisicién menos la amortizacion acumulada y éadigas acumuladas por deterioro del
valor que les haya podido afectar. Lo anterior rmuentra de acuerdo a la NIC 38, sin
embargo, también establece la posibilidad de cdiz@mb por su valor razonable,
contemplando de igual manera la amortizacién acadiauy el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor que haya sufrido.

La alta gerencia del ente supervisado debe estbles mecanismos y procedimientos
idéneos para determinar si un activo intangible wda Util indefinida se ha deteriorado;
para la comprobacion respectiva comparara su impeduperable con su valor en libros,
esa comparacion debe hacerse cuando exista aldioioirle que el valor del activo

podria haberse deteriorado o, al menos, con unadpgdad anual. Esta disposicion
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aplica, igualmente, para la plusvalia adquirida W combinacion de negocios.
Asimismo, la Normativa SUGEF requiere la amortigadie los activos intangibles en un
periodo de cinco afios. Lo anterior no esta de

acuerdo con lo establecido en la Norma.

i) Norma Internacional de Contabilidad No.40: Penjgides de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de vaponable y el modelo de costo, para
valorar las propiedades de inversién. La normatwaitida por el Consejo permite
Unicamente el modelo de valor razonable para vaksg tipo de activos excepto en los
casos que no exista clara evidencia que puedandegeto.

j) Norma Internacional de Informacién Financiera RoCombinaciones de Negocios
(revisada)

NIIF 3 establece que la combinacion de negocioseemitidades bajo control comun,
puede realizarse al costo 0 a su valor razonalleCdhsejo solamente permite la
contabilizacion de esas transacciones tomandcctoma y pasivos a su valor razonable.

k) Norma Internacional de Informacién Financiera BloActivos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontasiad

La NIIF 5, establece que las entidades mediranattivos no corrientes (o grupos de
activos para su disposicion) clasificados como eradbs para la venta, al menor de su
importe en libros o su valor razonable menos lostaxo de venta. En este caso la
normativa establecida por el Consejo se apegagaeésto por dicha NIIF.

El Consejo requiere el registro de una estimaciérund veinticuatroavo mensual para

aquellos activos no corrientes clasificados conspatiibles para la venta, de manera que,
si no han sido vendidos en un plazo de dos afioegstre una estimacion del 100%

sobre los mismos. La NIIF 5 requiere que dicho$vestse registren al menor de su

importe en libros o su valor razonable menos Istosode venta, descontados a su valor
presente para aquellos activos que van a ser v@néid periodos mayores a un afio. De
esta manera, los activos de las entidades pueden sedb-valuados y con excesos de
estimacion.

I) Norma Internacional de Informacion Financiera. o Instrumentos Financieros La
compra o venta convencional de activos financiesesdebe registrar aplicando la
contabilidad de la fecha de liquidacion. Los adifimancieros se dividen en los que se
miden al costo amortizado y los que se miden a vakonable. Sobre la base del modelo
de negocio para gestionar los activos financierde yas caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero, ldidad debe clasificar las inversiones
propias o carteras mancomunadas en activos firascie acuerdo con las siguientes
categorias de valoracion:

62



CORPORACION CAFSA S.A Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2020

Costo amortizado. Si una entidad, de acuerdo coma@telo de negocio y el marco
regulatorio vigente, clasifica una parte de suetaride inversiones en esta categoria,
revelara: el valor razonable de los activos finaros clasificados en esta categoria, en los
estados financieros trimestrales y en el estadmdiero anual auditado; y la ganancia o
pérdida que tendria que haber sido reconocida eseltado del periodo, para los estados
financieros indicados en el acapite anterior.

Valor razonable con cambios en otro resultado rateg
Valor razonable con cambios en resultados.

m) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Mitetad y Errores Contables

La entidad, sobre la base de su modelo de neguatioraleza, tamafio, complejidad, perfil
de riesgo y otras circunstancias propias de swidatl operativa, debe implementar
politicas y procedimientos para definir el umbrapresentativo para determinar si la
informacion es material 0 no, lo cual involucra sideraciones de factores cuantitativos y
cualitativos. La entidad debe revelar en los estafloancieros las omisiones o

inexactitudes materiales, y las politicas contal#tcionadas.

n) Norma Internacional de Informacién Financiera N& Valor razonable - Activos
financieros y pasivos financieros relacionadosriesgos de mercado o riesgo de

crédito de la contraparte.

La valoracion a valor razonable de las carteraactigos financieros y pasivos financieros
expuestos a riesgo de mercado y riesgo de créditbasa en forma individual, no es
admisible la medicién sobre la base de la expasid@riesgo neta de la entidad.

(33) Presentacion de los estados financieros intermedigsanuales auditados del
2020

El Reglamento de Informacion Financiera, en el Sitario |, indica que para la presentacién de
los estados financieros intermedios y anuales admit del 2020 no se requiere que se realice de
forma comparativa. Lo anterior obedece a que derahnperiodo de preparacion para la entrada
en vigencia del RIF, se ha identificado que tradar mantener la comparabilidad de la
informacion en el periodo 2020 con respecto alper2019, ademas de resultar un ejercicio de
alto costo en algunos casos y en otros impracécat la complejidad de la adopcion en forma
retrospectiva de los supuestos que implican lasawBlIIF, implicard un cambio abrupto en la
informacion comparativa del periodo 2019 que setmra@s a los usuarios de los estados
financieros durante el 2020, y por lo tanto tief& @robabilidad de generar confusion y
expectativas erréneas sobre los usuarios de dstenacion, y por consiguiente, lejos de ser util
para la toma de decisiones, tiene el potenciabdergr el efecto contrario.
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